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  טבת תשפ"ה   - 1גירסה  \ 1תשובות לשאלות נפוצות בכשרות גלאט הון

  ? גלאט הוןבכשרות י סוגי המסלולים שנמה הם ש 

  בâלàט äון יðùם ðùי סוâי מסלולים, מסלולי ääלכä äמ÷וריים, ומðù äוסף לàחרוäð מסלולים מðייúיים 

ããמ àין  מח÷י  äמ÷וריים  במסלולים  מ .   úàז  ,à÷עיס äיúר  על  לäסúמך  äמוöרים לùכ  ùום öורך  ל 

מוúרים לרכיäù לכúחילä ללö àורך בäיúר עיס÷à (כãוâמà úופöיוú וחוזים,  במסלולים àלו ðäרכùים 

מכיון ùיù    פרטי  ), וàילו במסלולים מח÷י מãã יö ùורך לäסúמך על äיúר עיס÷à2àו âà"ח ממùלúי

כסף מזומן ùמוù÷ע בבð÷ים àו ùרוכùים àיúו âà"ח ùל חברוú פרטיוú, ולכן öריך äיúר עיס÷à בין  

  äעמיú ב÷רן לבין äבà ÷ðו äחברù äמðפי÷âàä úà ä"ח. 

    úוàלר äוà ÷ובõ  בבàפùרוúך  àäם  ומסלול  מסלול  כל  על  äון  âלàט  ùל  äעיãכוðים 

 .à÷ר עיסúיä מך עלúמס  

  מה רמת ההיתר עיסקא במסלולים בהם יש צורך להסתמך על היתר עיסקא? 

  à÷ר עיסúיää ,ח"âàים וב÷ðע בב÷ùמזומן מוä כסףäù úמחמ àוä à÷ר עיסúיä על úמכוúסäורך בöä

, ומב÷ùים לúוספú מול äחברוú בùטר פיזי בùליחוä úעמיúים  פרטי (מäðל ä÷רן חוúם  ðחúם בàופן  

חילו÷ים ùוðים מכיון äùחל÷  ), àך בðוסחàוùä úטרוú יä  ùיãור לחúום âם במכון äיúר עיס÷à למãäרין

כפי    àוä ים÷ðע בב÷ùמוä  .úוðוù úוע רמוãכי  äבז  ùוי וàילו äחל÷ ðוסח ääיúר עיס÷ù àל äבð÷ים 

ðב äùעð חי"ם רובוâàע ב÷ùמוäרãוäון  וסח מä טàלâ יðרב úעã ך  כפיà , וסחðב úטרוù ם מיעוטâ םðùי

 õ"ãבä יםðוù חילו÷ים äבז ù3וי.  

היתר    ראויהאם    על  להסתמך  שלא  בכדי  החדשים  למסלולים  מלהצטרף  להימנע 

  עיסקא.

ãעú מרביú מãâולי ääורù äàכùàר äחúימä על ääיúר עיס÷ð àעùיú בàופן פרטי äרי ùיù לזú äו÷ף 

  äז על  לäסúמך  ãעàúף  וàפùר  àמðם   ,äחילúל    ולכùâä "ר  ðיסים    õל÷רלי"öז    àל ùרàוי   äúיä

  à÷ר עיסúיä מך עלúסäעם  ל äùעðäúיðחילו úבבעלו úחברו  ùף כà םúחð àוä  ופן פרטיàם 4בâ ךà ,

öäורך    úעùב במסלול  ðיúן  לãעúו  ולùä÷יע  רבים.  לäסúמך  ã÷ãו÷ים  בו  ðùעùו  לàחר   ,äז úמàוב

úעã úו  מחמ úיðוùàרä úðכוúמ÷וריים במä מסלוליםä úà ירàùäון לä טàלâמ äàורää וליãâ וù÷בי

  .עבור àלו äרוöים לäחמיר בזä עיס÷àù àין öורך כלל לäסúמך על äיúר

  ,äùמ למעúמסä לוàף כà äזù äחוב úרúמ÷ילים ביä ù"לפ÷"מ וכו' (וכ äã÷פäב à÷ר עיסúיä ים על

מלäסúמך על äיúר  àלו äמðסים לäימðע  . àך  àלו  ים חמור יוúר), פùיטù àיכולים לסמוך על מסלול

 
1  úעו÷ùä õעם יוע äין זðבע õייעúäל ãחà כלכלי. ועל כל õום יעוùמ äז õן ב÷ובúיðä עãין במיà\  .ביטוחי מוסמך  
ä    לäרחבä בביàור ääיúר ברכיà úùופöיוú חוזים וâà"ח ממùלúי רäà בספר ä úð÷úרביú ÷יöור äלכוú פר÷  2

 . כä-סעיפים יז
  לäרחבä בðוסחàוùä úוðוù úל ääיúר עיס÷à ורמוää úיãור ùäוðוú רäà בספר ä úð÷úרביú ÷יöור äלכוú פר÷   3

 . טז- à סעיף יà ו
ובחילו÷ים בין äיúר עיס÷à כללי לפרטי רäà בספר    4  úיðחילו úבבעלו úעם חברו à÷ר עיסúיä יןðבע äרחבäל

 . י- à סעיפים בä úð÷úרביú ÷יöור äלכוú פר÷  
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במ÷ום äפסã מרובä, מàחר ùיù  ù÷ול àäם לäחמיר זà úàף  לכים  עיס÷à לâמרי וכãעâä úרö ,÷"ðרי

äל בז÷äים רבים לããöיוúרבו úעãכ äùיע ãחà וכל , .  

  האם ישנם מסלולים מנייתיים בהם אין צורך להסתמך על היתר עיסקא? 

ä לàúריך  ääלכð-1.1.25    äכון  ילã  במסלול  לכל  äרàל  חסכון   úחבר מðייúי  ùל  מסלול   úיוäל àמור 

äמזומן  לàחר äùוסכם äùכסף   äùעð עיס÷ãä .àבר  äיúר  בו על  לäסúמך  יöטרכו   àל  úàז  úולמרו

úפרטיו  úל חברוù ח"âàו בà ולà בבð÷ים  ור÷ בâà"ח ממùלúי  àך  פירוט כלל    יוù÷ע  (רäà בäמùך 

(ããמסלולים מח÷י מä רàùל לàרä ויים ביןðיùä .  

  במה שונה המסלול המנייתי של הראל חסכון לכל ילד משאר מסלולי עוקבי המדד? 

לàùר ä÷רðוä úמðייúיוú מח÷י  חסכון לכל ילä  ãרàל  äמסלול äמðייúי ùל  יðùם ùלוäù חילו÷ים בין  

äמà :ãã. בäרàל זä לà מח÷ä מà ããלà חùיפä למðיוú (ע"י חוזים) לפי ùי÷ול ãעú מäðלי ä÷רן. ב.  

â. בäרàל äמזומן מוù÷ע בâà"ח ממùלúי   100%מðייúי וàילו בàùר זä    80%בäרàל זä ר÷   מðייúי. 

כúוäàö מùיðויים àלו יכול לäיוù úיðויים בùúוäà ויù   וàילו בàùר äוà מוù÷ע בבð÷ים ובâà"ח ÷וöðרðי.

  לúäייעõ עם יועõ ביטוחי. 

  האם צפויים שינויים נוספים בעתיד?  

öורך    àלל  ããמ  úמח÷ו  úוðל÷ר  ãיúבע לâäיע   ãàמ מ÷ווים  עיס÷ðààו  äיúר  על   úמכוúסäב    äומãב

  עù ãזä י÷רä. רב למúווðù äעäù בäרàל, àך ככל ðäרäà י÷ח זמן 

ãחà äלכä ר ממסלולúר יוùàמ àר לöוàä ãרùמ ãבחסכון לכל יל  äבכל חבר úרוùפà ין כ"כà ולכן ,

ãוי בעמðיù äיäם יà ךà ,וספיםð וייםðיùר  לöוàä úãעו úוùר לעùפà äיäי   ããמסלולים מח÷י מ  s&p500  

  äרàל. äמúווù äל ùלà יöטרכו בäם äיú"ע כלל וכמו 

    ו על כך במיילðכãעוú äי÷ר äר זùàויים, כðיù וùעð ם כברàä וןä טàלâין טעם לברר בà

  äעãכוðים!

  כיצד חותמים על ההיתר עיסקא במסלולים שיש צורך בכך?  

  úיùàרùיâãäל ùי  úלäðמä äחברä לבין úעמיä ו ביןðיà à÷ר עיסúיääù    ÷ר úרãâמו äחברäù וםùמ

  àלà בין äעמיú לבין äבà ÷ðו äחברù äממäð רוכùים âàä úà"ח. ,  כùליח äעמיú לùä÷יע úà כספו

    .לãוâמà במ÷רäù äפðסיä äיà ב'מיטב ää 'ùãיú"ע àיðו מול 'מיטב ùã'ו

  äùוולמע  ,úעמיä  úליחוùב  úלäðמä  äחברä יãי  על  ðחúם   à÷עיס äיãור  ääיúר   úוספúים  לù÷מב

פלוס. ãðרים  ãרך  àו  בúàר  למãäרין   à÷עיס äיúר  במכון  עיס÷à    לחúום  äיúר  במכון  äחיúום  àופן 

על    äסיðבפ ùמו  למãäרין,  על   äומùר  äסיðפäù ùמוú מי   úà לרùום   ùי  ãיל לכל  בחסכון  לחúום. 

  כãין àפוטרופוס.ו(יäðù עãיפוàäù úמú àחúום)  àחää ãורים  äילãים, àך äחיúום יכול לäעùוú על יãי  
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כבר     עיסקא  היתר  על  למסלולים המסתמכים  זמן  הצטרפתי  על  לפני  ולא חתמתי 

  היתר עיסקא האם יש ענין לעשות זאת כעת? 

  כן. 

  שאלה: מה הם סוגי המסלולים בחסכון לכל ילד  

כùרוú ב כיום   úðúוð äון  בâלàט   ãיל לכל  äרàל,  מסלולי חסכון  מיטב,   :úחברו ùלוù כלל וàיðפיðיטי. 

וכפי ùמופיע בטבלà   äך äם ùוðים זä מזä במúווùää ä÷עä  5סיכון מוâבר מúווù äל  äמסלולים äם ב

úורפöמä  :  

 ùã מיטב   ããמ ä÷מחs&p500   à÷ר עיסúיä מך עלúמס  

  מסúמך על äיúר עיס÷à   מח÷ä מãã עולמי   àיðפיðיטי 

  äרàל 

מðייוú (ע"י חוזים) לפי ùי÷ול ãעú   80%חùיפä ל

ä÷רן מäðלי  מסוים   , ùל   ããמ ùל  חי÷וי   àלל   äàר)

  äלàù 5לעיל (  

 à÷ר עיסúיä מך עלúמס àל  

  ä בכללù ייןöוב לùחäלכää מסלול àוä úטרפוöää úלבחור בו בע ùיù מסלולä úחברו !  

  כיצד מתבצע המעבר בין הקופות בחסכון לכל ילד  

  äיðי פãעל י äùעð úוðוùä úחברוä מעבר ביןä עבור כל ãיוð טופס àולמל ãייðכם לðוöבר äליà äלחבר

  ילà .ãפùר ל÷בל במייל äעãכוðים טפסי מעבר לחברוùä úוðוù úבכùרוâ úלàט äון. 

  מה הנידון שהיה סביב 'הבטחת תשואה' וכיצד לאחרונה נפתרה הבעיה  

ù לàזרחים   äטבä  äðúð  úרבו ðùים  במùך  יùרàל   úðיãיולו  30%מ  äסיðפä מכספי  למãיäð   וàäחוז 

  úסיוðפä úà י לבטחãבכ úàז ,ãàמ ääבוâ úל  לברביù äוןמ÷רää ÷וùב äפילðוחלטä ייםúðùי כðלפ . 

 äðיãמä יãו  על י äווúמä úà úוðùל  úðיúð יãעל י úàז úוùלעúיðו כיווã בטחון úùמעין ר  äיä רעיוןä ,

àוúם    úà ù30%  äיù÷יעו  äמסלול  ùל   äווúבמ  úיãיעו בב÷רן  ביוúר  וäמãיãâ  äðול   ,äחבר  äúוà

ùúוù äàל ä÷רן äיàù äם ä  כך,  5.15%-לà פחוú ולà יוúר מ   úäחייבäù äעמיúים בכל מ÷רä י÷בלו

וàם äיùú äúוãâ äàולä יוúר äמãיú äðי÷ח úà 5.15%  עäãמãיùú äðלים מכספä    5.15%פחוú מ   ,

 ùפרäää 5.15%מעל  .äמöלע  

  äר בעיöי äוי זðיù  äלכää מכיון  למסלוליù30%    רן÷ä עים מכספי÷ùמו úיוäחלו לä    םâ  םðיàù ריםöבמו

(מכיון âùם àם זä לà    עלוä úעמיúים àו לàבלâבי äכסף äזàä äם זä מוãâר בðיãון    כùרים. àך úäעורר

(úכבעלו äàרð àל äז ולכן   úוספúä úà י÷בלו  àם לä äרבä מרויח äז וàם  .  ירויח äעמיúים מ÷בלים 

àך ú÷ופà äרוכä äם לäù    àמãיä äðיä àבעלים ãâירו úà זä  ם בàמàùð ä ä úלו  àäוöר  ùðàי  כùàר  

  .äז úà ובúסכימו לכä  

 
àולי בעúיöð ãליח  כיום בâלל âäבלוú מùרàä ãוöר àין àפùרוú לäוסיף יוúר ממסלול äלכà äחã בכל חברä, ו  5

  . לפúוח מסלולי äלכð äוספים ויäיà äפùר לעùוâ úם מסלול בסיכון מועט 
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äון  ú÷ופä זו äסúמ כל  במùך   זö"לעל äורä úàבי"ù ãל  כו בâלàט   õרלי÷ ð"רâä    ר"âä לù רכבäב)

àùין זä מוãâר בעלוú.  מכמä טעמים  ùריàל רוזðברâä â"ר יäוäã סילמן וâä"ר ùבח רוזðבלט) ùסברו  

בöירוף äסעיף ðùוסף ב÷רðוâ úלàט äון בו כúוב ùבעלוä úעמיúים äיà ר÷ על ðäכסים äכùרים.  זúà  ו

  ú÷ן úà זð .äסוú ולמàù äפùר בכãי לפעול ללâלàט äון äיä   äúורà ääàך 

ðפל ãבר ביùרàל, כùàר äמãיä äðוöיäà מסמך בו äוäöר    àרוכים בàúריך â' כסליו ùúפ"à  äחרי ãיוðים 

  äðיãמä úחייבוúä רàùל ääמובטחים זä כסיםðä לù םðיãù úסðכä יðבפ ä÷ח÷יä ורמיâ יãכמו  ועל י

äðיãח מ"âà   -    äו כמלוðיãù àיä äרãâää וðלù ר למסלולי  ( ובמיליםù÷ àלל úכללי äðיä זו úוðùפר

äלכää ,(    äàוùú יםðúוð ÷ם רäו äðיãמä äללו זä כסיםðä בעלים על כלäù מכיון äבעיä äרúפð ובכך

    .ú6מורä úלווäà זו  ù5.15%ל 

  האם ניתן לקבל הלוואות לעמיתים במסלולי גלאט הון? 

מðכסי äעמיúים  äיà בעöם ðיð  úðúיúðú על יãי äחברù  äכמä מילים על äלווúà עמיúים: äלווäà זו  

  àוäù úלום רביùúל äמורúב äàלווää úà וטלðù úים מלווים לעמיúעמיä ם כללöבעù ם, כךúליחוùוב

ולכן ללä àיúר עיס÷à בין כלל äעמיúים לבין äלוãä äבר àסור. ר÷ àùפùר לפúור úà    , מùלם לäם 

 .à÷ר עיסúיäבכפוף ל äùבר יעãäù י כךãבר על יãä    

 ,äז úà ריםùפàמ àל úרוùוף כâון כä טàלâלל בâב úיùàים רúעמיä םúוàù םðיàים לöמךרוúסä   על

  úוðם ב÷רâ ךà ,à÷ר עיסúיä  וןä טàלâ  םäבù ããמכים  מח÷י מúירים  מסúמ àל à÷ר עיסúיä על  úà

 ,úàים    זùùחוù מכיון  àמù  ין לו עס÷יםàù äלוו äיäופן  יàוב  äז à÷ר עיסúיä מך עלúסäל úרוùפà יןà7 

בàופן זàä äיסור יחול àף על כלל äעמיúים ðùמàöו מלווים ברביú ללà àפùרוú לäסúמך על äיúר  ו

à÷עיס .  

  ú עמיúים ÷בל äלווàעמיúים במסלולים ùל âלàט äון למàפùרים לäביטוח  חל÷ מחברוú  לחילופין,  

בכãי לúäיר äלווäà זו יù לחúום על äיúר עיס÷à בàופן ו  äכללי (äמסלול ללä àכùר), מסלול  äמðכסי  

  úליחוùב  úמúחו àיäù)  äחברä מול  ääלווäàכלל  פרטי   úבל÷  úבע ùל   äעמיúים)  äמעùי  (àäופן 

  úעל ל÷יח äימúחä úוסיף סעיף בעäל äמסכימ äחברäù ופןàוב ,äלחבר äמחבר äðúùזו מ äימúח

  . ääלווù äàזð äעäù ע"פ ääיúר עיס÷ù àל äחברãä äבר וàãי מועיל לäחùב כפרטי)

   àלווä  úל÷חù  úעãל  ùים יúעמי  ú    יע÷ùäל  úðמ מãã בעל   ä÷מח  úמâוãכ ערך   úיירוð

s&p500     äז  àלäחילúלכ  ,ä םùלזון בàרùרב יä בúכù כפיù למכיוןà ù"ריâי úייð÷ä ל"öיב זù

ð÷äייðים  ãרכי   ãöמ  úיúבעיי  à÷עיס  úורúערך ב  úיירוð,  ù  ריä  יãי ר÷ על   äùעð ð÷äין ùלäם 

àúין סיטומð÷ום בù8רי.  

 
י÷בלו ר÷ מðäכסים äכùרים, כך âùם    6 עוä ãוäöר, ùבמ÷רù äל חãלוú פרעון äעמיúים במסלולים äכùרים 

במסלולים   äעמיúים  ùל   úבעלוä מ÷ום  מכל   ,äðיãמä  úבבעלו  àול äעמיúים   úבבעלו מוãâר  כן   äזù  äחðäב
  äכùרים äיà ר÷ בðכסים äכùרים.

 à àוú יב. לäרחבä רäà ספר ä úð÷úרביú ÷יöור äלכוú פר÷  7
וàף ùכùàר יù לו עס÷ים àחרים יכול äוà לð÷äוà úוúם כä ãâðכסף äùוà מוöיö ,àורä זו ùל äסúמכוú על    8

 .äחילúלכ äðיà חרà כסð äז ãâðכ úוð÷äול úוàöוä רàùכסף לä úàöוäב à÷ר עיסúיä 

 



5 
 

  האם ניתן להשקיע בקרנות סל או קרנות נאמנות מחקות מדד בחו"ל? 

 äפיסú ùי úמוטעיä כלù יבורöבä רים מסלוליםùבפועל,   עו÷בים כ úיוðים בו מðו÷ àלù ללâריך  בö ךà

ùילוב ùל רכיä úùמðיוú לãעù úזà äיðו ðכון מכיון öùורä úמע÷ב יכולä לäיוú בכל öורä וàף על יãי  

(כלומר   חל÷ ãâול מä÷רðוä úעו÷בוä úם ÷רðוú פיזיוùúוðים  פיððסים  מחמù úי÷ולים  . ובחו"ל  עöמם 

÷רן כזä  äרי  ולכן    , ו÷ בàרä"בר, כמו בלù÷à÷וðים בäם ממù מðיוú ולà ר÷ מכùירים עו÷בים כחוזים) 

  .äילâר úיúייðמ  

  úוðם ÷רâ  חו"לä  úרוãâמו'úטטיוðסי  'ù בפועל(כלומר úיוðמ ú÷חזä יãים על יùעð àרווחים לä(  ,  לפי

(כפי ðäרä äàורàוä úרâולוöיä בàרä"ב    בãי÷ä מיâãמיðù úערכð äמù àöיä ùחז÷וù úל מðיוú בפועל.

.(úיוðם מâ ים במזומןùם רוכä ולכן äàמל äים ברמ÷ðמזומן בבä úà ÷חזיäל úרוùפàמ àל  

  ùיù ועãיù ל, וכפיàרùרוב י úם בבעלוäù בחו"ל úחברו ùיù úעãריך לö וייםâ מ÷ילים ברובä לוàף לàו

ä ããף במà úלו חברוàכs&p500 .  

  הכשר?  ללאבארץ  s&p500האם ניתן להשקיע בקרנות  

  ããמח÷י מ úלמוúùää וà äסיðפä úוðר÷s&p500   םäù äמו מöע ããמä úיוðמ úà יםðם ÷וðיà םäù ףà

עוùים זä רכיúù ÷רðוù úל חו"ל, וכפי úðùבàר יù ùם äחז÷וú בפועל ùל מðיוú, ולכן âם מי ùסומך  

זä מכיון ùכפי úðùבàר יãוע ùיù חברוàù úיðם רוב    בàופןלúäיר ברוב âויים לà יכול לסמוך לúäיר  

. בעיð äוספä úיù àמכיון äùם ÷וðים ÷רðוú ללà פי÷וח יù ùם äיúר עיס÷ãä  àבר ðיúן לבירורâויים ו

 .(úיוðל מù בפועל ä÷חזää àיä äבעיä מור עי÷רàך כà) כללי  

  שבפיקוח גלאט הון? והניירות ערך כיצד אוכל לקבל את רשימת המסלולים  

ù÷ב לùלוח   àוä  úוùלע ùעליך  בכúובöäúטרפוú    úכל  äון  âלàט  ùל  äעãכוðים    : למייל 

gh025715571@gmail.com.   :וןä âלàט  ùל  בטלפון   úוàורää פי  על  בפ÷ס   úàז ל÷בל  ðיúן  לחילופין 

073-3572619  äלוחù3 .  

מפרסמים היום הרבה אפשרויות לחסכון לצורך חתונות הילדים, מה יש לגלאט הון   

  להציע בזה?  

àין כיום äכùר רùמי ùל âלàט äון על àף àרâון מסוâ זà ,äך כפי ùיãוע לðו äמסלול ùבו מù÷יעים  

יöויין àùין   äון.  âלàט  וזäו מסלול ùבפי÷וח  'בð÷ל' äוà ÷ופâ úמל לùä÷עù äל äרàל  בàרâון בùם 

  במיãע זä מùום úðיä úðכùר וàין לðו àחריוú על כך. 

  : בית השקעותדרך השקעה רבית בחששות  שאלה: האם יש  

בחל÷ מבúי ùää÷עוú    , בùä÷עã äרך ביùä ú÷עוú מלבöä ãורך ביãיעä בàיזä מוöרים מוúר לùä÷יע

  àר÷ðù âùמו ùיúזכו úריבי  .ù"בעו úàöמðä äרúעל י úמסוימ úן רביúוð úעו÷ùää úביù וכמו , כלומר

כן פעמים ùיù רביú חובä במ÷רים äùל÷וח ðמàö בחוב כלפי ביùää ú÷עוú מחמú חיוב עמלוà úו 

  ùä÷עוðù úעùו בäורúàו ללäù àיä כסף בחùבוðו.  



6 
 

זכוú  בכãי לúäיר    úרביä úà  ום עלúלח ùי וàזי   úעו÷ùää úי ביãי ðיúðú על   úרביä םàä לברר ùי

äיú"ע פרטי מול ביùää ú÷עוà ,úו äùכסף מוù÷ע בבð÷ים בùליחוä úמù÷יע ובàופן זä בכãי לúäיר  

 úעו÷ùä úבבי äל חוזù úיàר÷à ä÷יãכסף. (מבä ע÷ùבו מו ÷ðבä ע פרטי מול"úיä ום עלúלח ùי úàז

úעו÷ùää úביù äàרð סðסל÷à  äע÷ùä יע מכחâúù úחייב על רביúמ àלà מוöכסף לעä úà äו לוðיà .( 

 .úעו÷ùää úמול בי úיוäריך לö ופןà בכל à÷ר עיסúיää äחובä úרבי úà ירúäי לãובכ     

 

 


