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שווקים נוספיםשוק הקרנותשוק איגרות החובהקדמה שוק המניות

1נת 2025שהבורסה ב

ות לכמהשגתית רדהלית לככות התאוששלצד ים, יטילגיאופוהים גרתאהות שכימבההתאפיינה 2025 ת שנ ▢
אש והפסקת ות צביהתישנה: הלטו שבים רכזיהמים רועיהאבין  ל.ישראדינה משידעה ותר ביוכה רהאימה הלח

צמצום לפיסקלית ות מדיניים; ונילציאינפים לחצעם ות דהתמודהמשך ותיה; ושלוחיראן אעם רכה המעעזה; רת גזב
גינה הפשישראל ות צבאיהות יכולוהות ונהעלידמת. הקושנה הלת תחימאז ונה לראשיבית רתת חוהפירעון; גה

ומי המקבשוק ים המשקיעאמון בחיזוק ותי שמעמרם גוהיוו חמאס, עם האש הפסקת סכם הוכן לביא" כ"עם במבצע 
ות.הבאאת ים לקרות לשווקימילמנט של אופטיפו אוהוס

ועקפו ים פעמשל רתי ספדו מספר ההיסטורי שיאם את שנה הרו שביב אבתל סת בבור יםלוביהמות המנידי מד ▢
ות עליומת לע, 46%בכ-זינק ת"א-90 ומדד  53%בכ-זינק ת"א-35 מדד לם: בעוות ובילהמות הבורסיצועי באת 

י, ומהמקהשוק של סנו בחושהאמין משקיע התאמה. ב, S&P 500 ו-NASDAQ 100במדדי 22% - וכ-18%של ים בשיעור
ה על ת"א-90ומדד , 100%בכ-לה ע ת"א-35 מדד דופן: ות יוצאות תשוארוויח הברזל" ות רב"חחמת מללת מתחי

.93%בכ-

ות והוצאות יבוריהצות רחבהות פעילימון למכמקור  ותיומהזי רכמקיד תפלמלא יכה המשומית המקהבורסה שנה, ה ▢
דמת.שנה הקו ביחס לותהותי בפעילשמעדול מגיגה לה, והציהממש

ונה לראשהנפיק לשנה הרו בחות רחב20 כאשר ימה, רשמות התאוששהציג יב אבבתל  ותוניהראשות הנפקהשוק  ▢
כפול רישום רת חבביניהן , גיוסללא למסחר ונה לראשותיהן מניאת שמו רות נוספות רחבו-5 יבור לצותיהן מניאת 

שנה בגיוס המהיקף ים שנימפי ותר יש"ח, מיליארד כ-20.5 על ועמד זינק ות המניבשוק הכולל ים גיוסההיקף חת; א
דמת.הקו

בבורסה ובר געניין גינו הפים הישראליטייל הרמשקיעי י: ומהמקבשוק ותם פעילאת העמיקו  יםלהישראים קיעהמש ▢
מיליארד ש"ח.13.7 ותי של כ-שמעות בהיקף מרכשו מניבת"א ו

בעיקר ש"ח, מיליארד  כ-4.3של בהיקף ות מנישנה הרכשו וומי המקבשוק אמון הם גם הביעו  יםזרהים קיעהמש ▢
עת בתשי, כיצויין ו. נטות ריבמככמה תסהותם פעילדמת הקושנה שבלאחר י, וניטחהבובסקטור ננסי הפיבסקטור 

ים זרים מוסדיות החזקבשווי ים( לרידוים ונח)במ70% כ-של בשיעור דול גירשם נ2025 של ים ונהראשים החודש
)כ-63.5 לר דומיליארד 19.2 כ-של היסטורי לשיא גיע ההחזקתם שווי 2025, טמבר ובספות, דואלישאינן ות במני

ותם.וכחאת העמקת נהמשקף מיליארד ש"ח(, 

ונה, רהאחשנה הבמהלך שמה רנותית שמעמיצה קפים: שיארו שבכן גם בבורסה  ותהמניבשוק המסחר מחזורי  ▢
כ-56% של בשיעור רמטי דדול גימשקף ובכך ש"ח, מיליארד  3.4כ-על עמד הממוצע ומי היהמסחר מחזור כאשר 

נת 2024.שבהשוואה ל

דמת, הקושנה לביחס  70%בכ-צמח אשר הכולל גיוס הבהיקף שיא נת ששמה רנ, ותונצרניהקוב החות רגיאשוק ב ▢
יבור בהיקף של כ-6.3 מיליארד ש"ח.לצוב ונה חלראשהנפיקו ות ות חדשרחב 26מיליארד ש"ח. 165 ועמד על כ-

 ותובנמוב חות רגיבאים גיוסהסך . יםבנקאיות ונדבפיקות ובמגות ובנמוב חות רגאיונה לראשהנפיקו  ותחדשות רחב 4 ▢
 לספקממשיך ותי שמעהמות הנפקההיקף דמת. הקושנה לומה דבש"ח, מיליארד  27כ-של בהיקף שנה התכם סה
גבוהה.יבית יבת רסבות ותנאי אי ודאי, בלביקוש לאפיק השקעה סולידענה מ

ות לתיהממשוב החות רגאיומדד  6.9%כ-של בשיעור שנה הלה ע ותליהשיקות לתיהממשוב החות רגיאמדד  ▢
בשיעור שנה העלו ות דצמווהות השיקליות ונצרניהקוב החות רגאימדדי . 4%כ-של בשיעור שנה הלה עות דצמוה

וב החות רגאיות לתשואות דצמוהות ונצרניהקוב החות רגאיות תשואבין הפער טמצם הציוצא כפועל . 6.2%כ-של 
ות.דצמוות הלתיהממש

ומדן ליום 19.12.2025.וני אנתים והינם ומינליים נרכרה הינם בעיוני הסקנת1 
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רכה המערוץ פלאחר . ובהחות רגיאבשוק ות וכנמות תשואשמו רניראן, אמול חמה המלרוץ לפועד שנה הלת מתחי ▢
של שנייה הבמחצית שמה רנרכם בעהעלייה רבית שמכך יכון, הסרמיית פירידת לבמקביל דו ירות התשואיראן אמול 

ד.ות מאוות נאשמו תשוארנתי נשיכום ובסשנה, ה

נת שבגיוס המהיקף בכ-25% נמוך היקף , יבורלצאג"ח של ות הנפקבש"ח מיליארד  137כ-בארץ גייסה לה הממש ▢
נת 2023.שרך זו בדשגויס בסכום גבוה בכ-57% מהו2024, 

ומת לע 7%כ-של עליייה ש"ח, מיליארד  1.2בכ-תכם סה ותונצרניהקוב החות רגיבאומי היהממוצע המסחר מחזור  ▢
ואילו ות, ונצרניקוב חות רגאירכשו רוך האלטווח ים המוסדיים המשקיעוהישראלי יבור הצ. 2024נת שבהמחזור 

ו.רך אלות עריותיהם בניאת החזקצמו צמומשקיעי החוץ 

2024, נת שבלמחזור ומה דבש"ח, מיליארד 3.3 בכ-שנה התכם סה לתיממשאג"ח בומי היהממוצע המסחר מחזור  ▢
ים המוסדיים המשקיעוים הישראלייטייל הרמשקיעי ים. ונהשההשקעה אפיקי בין המסחר בהיקפי שינוי חל כאשר 

ו.רה זגזבותיהם את החזקצמו צמומשקיעי החוץ לתי אג"ח ממשרכשו רוך לטווח הא

ש"ח מיליארד 530 ומת לעש"ח, מיליארד  416 בכ-שנה הכמו תסשההמק"מ, ות רימכאת צמצם ישראל בנק  ▢
2024.ת שנב

על ות( פתוחות נאמנות וקרנסל ות )קרנ ותהמחקות בקרנגם יטוי בלידי באה ומי המקההון בשוק האמון עת הב ▢
מדד ות את המחקות קרנשל בעיקר ש"ח, מיליארד  11.5 כ-של סכום בנטו ות רכיששמו ראשר ים, ומימקות מנימדדי 

נת 2024.שות בהיקף של 1.9 מיליארד ש"ח ברכישומדד ת"א-90, לאחר ת"א-125 

ות קרנשל בעיקר ש"ח, מיליארד  0.5כ-של סכום בנטו ות רכיששמו רנ יםומיבינלאות מנידי מדות המחקות בקרנ ▢
2024, - ו2023ים שנברם שהוזסכום מהותית שמעמנמוך ות רכישבהיקף ובר דמ. NASDAQ 100ה-מדד את ות המחק

התאמה.וכ-22.3 מיליארד ש"ח, בשעמד על כ-17.6 

 ותקרנשל בעיקר ש"ח, מיליארד  4.8כ-של סכום בנטו כמו תסוהות רכישהשכו נמ בארץאג"ח די מדות המחקות בקרנ ▢
.2024נת ש מיליארד ש"ח ב4.2ות בהיקף של רכישאת לאחר ך, זרווני-אלטווח בינים ונד שיקליות מדדי תל בהמחק

יב אבבתל וב חות רגבאיות המשקיעות יביהאקטות בקרנויב אבבתל ות במניות המשקיע ותיביהאקטות בקרנ ▢
אג"חי הולאפיק ש"ח, מיליארד  4.5כ-ים הזריבור הצבארץ המנייתי לאפיק כאשר ות, רכישהמגמת שנה השכה נמ

נטו ות הפעילבחו"ל ות במניות המשקיעות יביהאקטות בקרנד, גנמש"ח. מיליארד  20.7כ-שנה הרמו הוזבארץ 
שכו כ-1 מיליארד ש"ח.נמאג"ח בחו"ל אף ות בהמשקיעות ומהקרנות בהיקף זניח, רמכמה בהזתסה

כאשר ש"ח, מיליארד  26.2כ-של בסך ותי שמעמבהיקף ים כספשנה הים להזרהמשיך יבור הצ-  ותהכספיות בקרנ ▢
בהיקף כי אם ו, זמגמה המשך בתמכו גבוהה היבית הריבת סבלצד שנה הרבית מרך לאויטית גיאופולהות הוודאאי 

דמת.  שנה הקוותר ביחס לנמוך י



ותהמנישוק 
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זיים רכמבוא - אירועים מ
ים, יטיגיאופולים גרתאשל ותם שכימבההתאפיינה 2025 ת שנ

וכה רהאימה הלחות לכמהשגתית רדהלכלית כות התאוששלצד 
לטו שבים רכזיהמים רועיהאבין ל. ישראמדינה שידעה ותר בי
יראן אעם רכה מעעזה; רת גזבאש והפסקת ות צביהתישנה: ה

ות מדיניים; ונילציאינפים לחצעם ות דותיה; המשך התמודושלוח
מאז ונה לראשיבית רתת חוהפירעון; גהצמצום לפיסקלית 

שישראל ות צבאיהות יכולוהות ונהעלידמת. הקושנה הלת תחי
חמאס, עם האש הפסקת סכם הוכן לביא, כעם במבצע גינה הפ

ומי המקבשוק ים המשקיעאמון בחיזוק ותי שמעמרם גוהיוו 
ות.הבאאת ים לקרות לשווקימילמנט של אופטיפו אוהוס

את שנה הרו שביב אבתל סת בבורים ובילהמות המנימדדי 
יצועי באת ועקפו ים פעמשל רתי ספדו מספר ההיסטורי שיאם 
ומדד בכ-52.9% זינק ת"א-35 מדד לם: בעוות ובילהמות הבורס

כ-17.7% של ים בשיעורות עליומת לעבכ-45.9%, זינק  ת"א-90 
התאמה. ב, NASDAQ 100ובמדד  S&P 500במדדי וכ-21.5% 

 לצדצבאית של ישראל ותה הונליע
 חבתרים והרמול יחסאת נות לקריפיצ
 את אמוןרהם, חיזקו אבכמי סה

יטחון.הבשת את תחוים וקיעהמש

 ות שלושה ניתן לזה2025ת נבש
 ותהתפתחויים בזירכים מלבש
 י,ומהמקים בשוק דהמדות הגתנה

 לכוי, במהלישלב השכאשר בש
 חתםוניראן רכה מול אהמעלה תנהה
 חמאס, ניתןסכם הפסקת האש מול ה

י.ותשמעובי מהבחין בשינוי חילהיה 

חמת מללת מתחיי, ומהמקהשוק של סנו בחושהאמין משקיע 
ה על ת"א-35מדד דופן: ות יוצאות תשוארוויח הברזל" ות רב"ח

לה בכ-93%.ומדד ת"א-90 עו, בכ-100% בתקופה ז

רמול נאת לקרות יפיצלצד ישראל של צבאית הותה ונעלי
ים המשקיעאמון את חיזקו רהם, אבכמי סהחבת רוהים יחס

ימה חתוהיראן אמול רכה המעלאחר יטחון. הבשת תחואת ו
בשינוי הבחין להיה ניתן חמאס, מול האש הפסקת סכם העל 

שלושה ות לזהניתן 2025 נת שבי. ומהמקבשוק ותי שמעמובי חי
י, ומהמקבשוק ים המדדות הגתנהות התפתחויבים רכזימים לבש

ות:ותם לשלוש תקופרה זו חילקנו אייכך בסקלפו

הייתה זו בתקופה - 17.3.2025-1.1.2025  – ונההראשהתקופה 
ות תשואשמו רנים. מהחטופחלק רו והוחזחמאס עם אש הפסקת 

שאפיינה ות ימיהאופטאת שיקפו אשר ים, המדדוב רבות נא
חמאס מול האש הפסקת סכם הות בעקבומי המקהשוק את 

יפור בשתבטאה הובית החירה יהאווים. מהחטופחלק רת והחז
2024. סוף מאז רה יכשנובית חימגמה המשך ובימנט סנטב

מדדי כאשר ות, נאים שערות עליהציגו ות המנימדדי ו, זבתקופה 
כ-5.7%, של בשיעור ות עלישמו רות"א-SME60 ת"א-90 ת"א-35, 
התאמה. וכ-3%, בכ-8.9% 

סתו כניעם ות תנודתיחווה האמריקאי השוק - ומית הבינלארה יבז
ות לכמהשות הודאאי ות בעקבו, דלתפקיטראמפ הנשיא של 

ים רועיאלכלית. כוהאטה גבוהה לציה אינפים, המכסות מדיני
מדד כאשר שם, צגו שהוהחסר ות בתשואיטוי בלידי באו אלו 

 NASDAQ 100ה-ומדד כ-3.2% של בשיעור ירד   500S&Pה-
ומי המקהשוק יצועי בזו בתקופה ד, גנמכ-5.5%. של בשיעור ירד 
ותר יים וכנמאך רה"ב, באהשוק יצועי לבבהשוואה ים חזקהיו 

שמו רוים דפעוים יצועבשהציגו רופה יבאות הבורסיצועי מב
י, יבאטרקטתמחור של וב שילרקע על ות ימרשמים שערות עלי

צבת. ימתילכלית רו־כמאקיבה סבוומך תסקטוריאלי רכב ה
ות וכנמההשווי ות רמר, חסיצועי בשל שכת ממותקופה לאחר 
ות תנהתמל, שבמקביכהון ות ימזרשכו מרופה יבאיחסית 
יטרית ונמות למדיניות יפיהצאת חיזקה רו יהאבגוש לציה האינפ

זה ים רמגווב שילי. רופיהארכזי המהבנק מצד ותר ייבה רחמ
ים לשווק״ב רהמאות השקעשל ימת מסוובלית גלרוטציה לוביל ה

ות תשואזו בתקופה הציג אשר י, רופיהאלשוק ובפרט לה, מחוץ 
מדד כ-7.2%, של בשיעור לה ע FTSE 100ה-מדד כאשר ות דפעו
ה על MSCI Europeומדד כ-16.3%, של בשיעור לה ע DAXה-

בשיעור של כ-9.1%.

- שנייהההתקופה  רה יבזהתאפיינה 12.6.2025-18.3.2025,  
שב"כ הראש חת דלהים יכובהלבעזה ימה ללחרה בחזומית המק
את רה אישלה הממששלאחר לה, לממשהמשפטית צת והיוע

ים לכממהות האפשריות לכההשביועמ"שית. האמון אי עת הצ
יטוי בלידי ובאו שלילית, רה בצוומי המקההון בשוק התקבלו אלו 

שמה רנזו בתקופה ים. בשווקהחשש ות רגבתהובחסר ות בתשוא
ובאי הפחד במדד יצה וקפישראל של יכון הסרמיית בפעלייה 
על ות אפשריות לכמהשות חששלצד יטית, גיאו־פולהות הוודא

ים.ננסיים הפילה והשווקלכהכ

הציג ומי המקות המנישוק 12.6, ליום ועד ימה ללחרה החזממועד 
כ-6.5%, של בשיעור לה עת"א-35 מדד כאשר רבת, מעומגמה 

ירד ת"א-SME60 ומדד כ-1.3%, של בשיעור ירד ת"א-90 מדד 
בשיעור של כ-0.7%.
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יצועי לבביחס ים חלשהיו ומי המקהשוק יצועי בזו בתקופה 
מדד כ-6.9%, של בשיעור לה ע S&P 500ה-מדד רה"ב: באהשוק 

ים ובטעדיין אך כ-10.8%, של בשיעור לה ע NASDAQ 100ה-
בשיעור לה ע FTSE 100ה-מדד י: רופאיהאהשוק יצועי מבותר י

MSCI ומדד כ-2.7%, של בשיעור לה ע DAXה-מדד כ-3.5%, של 
Europeלה בשיעור של כ-1.6%. ע

– לישיתהשהתקופה  זו בתקופה –  19.12.25 עד 13.6.2025  
בשוק והן ות המניבשוק הן ים, המדדיצועי בבותי מהשינוי רשם נ

תקופה שנה. הות התשואעל ותי מהבאופן השפיע אשר אג”ח, ה
ות התחזקרקע על ימנט, סנטבותי שמעמשינוי משקפת זו 

רכת והעיראן אמול רכה המערוץ פלאחר יטחון הבשת תחו
י. ותמהבאופן ומצם צישראל על רכזי המהאיום כי ים המשקיע

ות בעקב2025 טמבר ספבחודש ות ימיהאופטרפה הצטלכך 
ות דנקו21 בת מדינית תכנית על הברית ות ארצנשיא הכרזת 

ימה חתללה הבשישים, החטופכלל שבת להוימה הלחלהפסקת 
בשוק נוסף ות עליגל להביא האש הפסקת סכם הסכם. העל 

ות התחדשלות יפיצשמו רנואף וב, החות רגאיובשוק ות המני
כמי סהשל אפשרית חבה רהות רבלים, אזורירמליזציה נויכי תהל

רהם.אב

 רהיבזותית שמעמלטו ביב אבבתל הבורסה מדדי זו בתקופה 
ומדד, 36.2%בכ-לה ע 125 ת"א-מדד כאשר ומית הבינלא

 13.8%של בשיעור עליה ומת לע, 35.8%בכ-לה ע 90 ת"א-
במדד 16.1% כ-של בשיעור ועלייה  S&P 500 ה-במדד 

 לידיבאה ומי המקהשוק של ות התשואות ונעלי. NASDAQ 100ה-
הציג  FTSE 100מדד כאשר ים, רופאיהאים המדדמול גם יטוי ב

, 2.2%של בשיעור עליה עם  DAXמדד , 13%כ-של בשיעור עלייה 
.7.6% עם עלייה בשיעור של כ-MSCI Europeומדד 

  השוקות מגמעל שהשפיעו רו מאקוני נת
שנה:רך הלאו

לתיהממשירעון גבות צביהתי ▢
 ירעוןגהשיעור ר, האוצבמשרד הכללי שב החאגף על-פי 

 2025ובמבר נבחודש ימו סתישהים החודש 12ב-המצטבר 
 מצטברירעון גרשם נשנה הלת מתחיר. התוצמ 4.5%כ-על עמד 

 רשםנים ונרהאחים החודש 12וב-ש"ח, מיליארד  74.7כ-של 
 ומתלעיטון בקובר דמ ש"ח. מיליארד  93.5כ-של מצטבר ירעון ג
 לההמקביבתקופה רשם שנתוצר  7.6%כ-של בשיעור ירעון ג

 המדינה,ות הכנסב 15.1%כ-של בשיעור דול גימובע הנד, שתקא
 לה,הממשות בהוצא, 4.3%כ-של ותר ינמוך בשיעור דול גיתוך 

ד.שתקלה אהמקביהתקופה ומת לע

לציהשיעור האינפ ▢
שכה הלוני נת-פי על ל. ישראבנק יעד לתוך ונה רלאחתכנס ה

בחודש רכן לצים ירהמחמדד לסטטיסטיקה, רכזית המ
ים החודשוב-12 כ-0.5% של בשיעור ירד 2025 ובמבר נ

בהשוואה כ-2.4%, של בשיעור המדד לה עים ונרהאח
נת 2024.שלעלייה בשיעור של כ-3.2% ב

יביצדה עבושוק  ▢
ים בחודשלסטטיסטיקה, רכזית המשכה הלוני נתעל-פי 

במספר לה קעליה שמה רנ2025 ובמבר טמבר-נספ
151,354 על ובמבר נבחודש דו שעמות הפנויות רהמש

בחודש כ-4.59% על ומד עות הפנויות רהמשושיעור ות רמש
ובמבר 2025. נ

יםקלתי מועסהבשיעור  ▢
ד.לבבכ-3% של שיעור על 2025 ובר באוקטועמד יב יצותר נ

יםדובהביקוש לע ▢
רמה ל2024 של השלישי רבעון בות המחוזבכל לה ע
בשיעור העלייה הצפון במחוז חמה. המלרם טצב למומה ד

התעסוקה. בסך דה ירימבעיקר עת מושפות הפנויות רהמש
רבעון בהתעסוקה סך גיע הים האחרות במחוזאת זומת לע

חמה.המלרם צב טלמומה דרמה לנת 2024 שהשלישי של 

דיורות בשוק הררהתק ▢
ו. רנמכשות ריהדבמספר יטון קראינו לפת החושנה ב

דה ירילה ח2025 ובר וגוסט-אוקטאים החודששת בשלו
ים דמהקוים החודששת לשלובהשוואה כ-9.8%, של בשיעור 

בהשוואה כ-12.1% של בשיעור דה יריו2025(, )מאי-יולי 
2024( ובר וגוסט-אוקט)אשתקד אלה המקבילתקופה 
שבועו ות עסקאאת בהשווו. רנמכשות ריהדבמספר 

לה המקביהתקופה ומת לעובר טמבר-אוקטספים בחודש
ים, רושליות: במחוזעלו ות ריהדירי מחכי נמצא שתקד א

שמו רנים ירמחות דיריאת, זומת ולערום, דויפה חהצפון, 
ז.רכהמיב ואבות תל במחוז

יכה הפרטיתדול בצרגי ▢
היקף כי לה עולסטטיסטיקה רכזית המשכה הלוני נתמ
צמח ים פרטיים רכנצעל-ידי אשראי בכרטיסי ות רכישה
וגוסט-אים לחודשדוע הירון האחנתון הכאשר 2025, ת שנב

של בשיעור צמיחה על צביע מ2025 נת שלובר אוקט
י.נתשוב כ-12.3% בחיש
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ים(ים קבועירלמי במחומי גוצמיחה )תוצר מקשיעור ה ▢
י, ונרבעוב בחיש)2.6%( נתי שוב בחישכ-11% של בשיעור צמח התמ"ג שנה, השל השלישי רבעון לשני ומדן אוני נתלהתאם ב

רכת מעלאחר המשק ות התאוששמהושפעה בתוצר העלייה 2025. נת ששל שני הרבעון בכ-4.8% של בשיעור דה ירילאחר 
לה עהתמ"ג לנפש ודם, הקורבעון בים קבועים נכסבות ובהשקעפרטית יכה לצרות בהוצאותית שמעמגעה פאשר לביא", כ"עם 

כ-4.7% של ובשיעור 2025, ת שנב כ-2.5%של בשיעור צמוח לצפוי התוצר ישראל בנק לתחזית התאם בכ-9.5%. של בשיעור 
2026.ת שנב

לרדושער ה ▢
ות וניהבטחות התפתחויהביניהם ים רמגוממספר הושפע רו ושעהשקל מול אל ות תנודתיבלר דוהנסחר שנה הרך לאו

3.208 על ומד ערו שע19.12.25, ביום ד. ועורו מאקות תחזיל, ישראשל יכון הססת תפירה"ב, האיבית הרות דהורות, יטיגיאופולהו
דמת.  שנה הקורו בסוף הומת שעדה בשיעור של כ-12% לעיריר, לדוש"ח ל

יביתשיעור הר ▢
ות תנהתמבאת זימק ונ0.25%, של בשיעור במשק יבית הרתת חהפעל הודיע 24.11.25, ביום ונה רהאחלטתו בהחישראל בנק 

דה עבוהשוק ל, במקביי. השלישרבעון בלכלית הכות בפעילדה חות התאוששלצד את זד, היעלתוך ותה תכנסהולציה האינפ
ות רמיבפדה ירישנה יוכן ות, העסקאובמספר ים ירבמחשכת מתמדה ירימציג הדיור שוק ר, שכהעליית המשך עם דוק הותר נ

בפועל רו שאפשים תנאהאת היא אף חיזקה ים רכזיהמות המטבעמול השקל ות התחזקי. לתהממשאג"ח הרווחי ובמיכון הס
יטרית. ונלה מהק

המשקות לפעילהמדד החודשי  ▢
אשר ר, טמבספבחודש דה החלעלייתו המשך ובדם, הקובחודש לה קדה ירירשם שלאחר ר, ובמבנבחודש האחוז במחצית לה ע

לביא".יציאה ממבצע "עם כאת השיקפה 
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ותהמנישוק 
ומיתים והשוואה בינלאלוביות מדי מנייצועי מדב

ים יצועביגו הציב אבבתל בבורסה ים לוביהמות המנידי מד
רבעון ב למית.העוות התשואלת טבאת ובילו והדופן יוצאי 

שני הרבעון הבמהלך צמיחה, המגמת שכה נמשנה השל הראשון 
גשה רהושת מחודות התאוששולאחריה ימת, מסוהאטה גשה רהו

ים קיעהמששנה הבמבוא. לביא, כמפורט כעם מבצע רוץ פעם 
תקופה לאחר , ומיהמקלשוק המופנה ההון את דילו גה

ימנט, סנטביפור מהשהנו נהבורסה מדדי ות. ריזהשל שכת ממו
ים ננסהפימדדי במיוחד לטו בהבורסה, של גל דהמדדי לבד ומ

68%+( ים-5 בנקות"א 106%+ ים ננסיפית"א 179%+, יטוח ב)ת"א 
ות דפעוות תשואשהציגו )71%+( גיה ראנות שתיתת"א ומדד 

ות.ותישמעמ

 יםרמגושל וב משילשנה ההושפעו ההון שוקי ומית, הבינלארה יבז
 שמהרנהברית ות בארצים. ועסקיים יטיגיאו־פולים, לכליכ־ רו מאק

 גבוההרה ותשניבית ריבת סברקע על היתר בין ות גבוהה, תנודתי
 עםים המכסות מדינייב סבות אי־וודאשנה, מהבחלק יחסית 

 ותעסוקהלציה אינפוני נתוו, דלתפקיטראמפ הנשיא של סתו כני
גיהוהטכנולות רחבשל ים חזקים כספיות דוחאת, זלצד ים. תנודתי

 הפוקת רחאל ,הפוריאב ים.ובילהמים במדדים שערות בעליותמכו ימנט סנטהיפור לשרמו תיבית, רות חתהפתהליך עם יחד ות, דולגה
את חיזקה רו יהאבגוש לציה האינפות תנהתמל, שבמקביכהון ות ימזרשכו מיחסית ות וכנמההשווי ות רמר, חסיצועי בשל שכת ממו
י. רופירכזי האהמהבנק ותר מצד יבה ירחיטרית מונות מלמדיניות יפיהצ

תל סת בבורים לוביהמות המנידי מד
ההיסטורי שיאם את שנה הרו שביב אב

את ועקפו ים פעמשל רתי ספדו מספר 
לם: ות בעוובילהמות הבורסיצועי ב

ומדד בכ-53% זינק ת"א-35 מדד 
ות ליעומת לעבכ-46%, זינק ת"א-90 
די במדו-21.5% כ-17.7% של ים בשיעור

 S&P 500התאמה.ונאסד"ק 100, ב

השוק של סנו בחושהאמין קיע מש
ות רב"חחמת מללת מתחיי, ומהמק

דופן: ות יוצאות תשוארוויח הזל" בר
ומדד בכ-100%, לה עת"א-35 מדד 

לה בכ-93%.ת"א-90 ע

2ים, 2025ליים שיקונחלם במים בעולוביים מדיב אל מול מדאבהבורסה בתל די מד //1 ף גר

נכון עד ליום 19.12.25.ר, ותוב בירלם הקים לשגלו, מע)Total Return(לת ים הינם מדדי תשואה כולגצהמוים המדד2 
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3ים, 2025לרדוים ונחלם במים בעולוביים מדיב אל מול מדאבהבורסה בתל די מד //2 ף גר

ות בת"א - המני בשוק 4 יםקיעות משפעיל
ותות והשפעמגמ

כבעלי ים הישראליטייל הרמשקיעי גם לטו בשנה הרך לאו
שנה הבמהלך ות. המניבשוק ים לביקושותית שמעמומה רת

ים, חדשמסחר ות ונשבחא' כ-100 יטייל הרמשקיעי ידי על נפתחו 
ההון. בשוק יבור הצות תתפשההעמקת המשך על המעיד נתון 

בכל כמעט נטו ות רכיששל רוך אברצף יטוי בלידי באה זו מגמה 
התחזקו ותיהם רכישים. בודדים חודשמספר למעט שנה החודשי 

נתי שלהיקף רו והצטבץ, הקיובחודשי שנה הלת בתחיבמיוחד 
ות קבוצכלל מבין ותר ביגבוה הש”ח, מיליארד כ־13.7 של ים רשמ

אמון משקפת ובית והחייפה הרצעתם השקמגמת ים. המשקיע
ות רגתאמות בתקופגם ההון בשוק ומי המקיבור הצשל מתמשך 

י, עקבות פחבאופן פעלו החוץ משקיעי ות. וודאבאי ות המלו
השקעה מגמת שמה רנשנה השל ים ונהראשים החודששת חמב

וני יטחהבמהסקטור ות מני שת רכיבבעיקר תבטאה השובית חי
ותם פעיליראן אמול רכה המערוץ פלאחר את, זעם י, ננסוהפי

של ים חודשלצד ות רכיששל ים חודשלה וכלרבת למעוהפכה 
ות. ריכמה במכתסותם ההתקופה פעיליכום ובסות, רימכ

וני נתומית, המקרה יבזות אי-הוודאהמשך ות רלמול, כולבמבט 
של ים רשמבהיקף ות נתישנטו ות רכישעל ים צביעמהבורסה 

שנה השבוצעו ות רכישכולל זה סכום ש”ח. מיליארד כ־4.3 
מיליארד כ-5.9 של בהיקף ות דואלישאינן ות רחבות מנישל 

כ-1.6 של בהיקף ות דואליות רחבות מנישל ות רימכגד נומש”ח, 
ים של 2025 ונים הראשעת החודשי, בתשיצויין כמיליארד ש”ח. 

ות החזקבשווי ים( לרידוים ונח)במכ-70% של בשיעור דול גירשם נ
שווי 2025, טמבר ובספות, דואלישאינן ות במניים זרים מוסדי

)כ-63.5 לר דומיליארד כ-19.2 של היסטורי לשיא גיע ההחזקתם 
י.ומהמקותם בשוק וכחאת העמקת נהמשקף מיליארד ש”ח(, 

המשך את ות גישדמים זרים משקיעשל ות רהמצטבות רכישה
את זים, זרים משקיעבעיני ומי המקהשוק של ות יביהאטרקט

זו מגמה ו. נטות ריבמככמה תסהותם פעילבהם ים נתישלאחר 
י, ומהמקבשוק ימנט סנטהיפור ולשות המנישערי ות יביצלרמה ת

יכו המשיטייל הרמשקיעי וגם ים מוסדיים משקיעגם כאשר 
יפה לשוק.גדיל חשהל

כמה תסהרוך האלטווח  יםדיהמוסים קיעהמששל ותם פעיל
ואילו ו, נטות ריבמכשנה השל ים ונהראשים החודששת חמב

לבצע ים המוסדיהחלו יראן אמול רכה המערוץ מפהחל 
ש”ח. מיליארד כ-3.3 של נטו מצטבר בהיקף כמו תסשהות רכיש
יפה לחשביחס ותר ישבת ומחורה יזהות מדינימשקפת ותם פעיל
לכלית.רו־כהמאקיבה סבתנאי השוק והות, על רקע למני

את יטב המשקפת שנה הות המניבשוק ים המשקיעות הגתנה
כל שבו האופן את וי, הישראלההון בשוק ימנט סנטהדפוסי 

י.יטגיאו־פולהלכלי ורו־כהמאקים ברקע יבה לשינויגקבוצה מ

יטייל הרמשקיעי ץ, במרל-17 בינואר 1 בין ונה, הראשבתקופה 
בהיקף ים כספימת זרעם ים, ותישמעמים וכשרכבמיוחד לטו ב

ות ימיאופטשיקפה ותם הגתנהש”ח. מיליארד 7 כמעט של גבוה 
ומית. המקלה לכהכות התאוששבהאמון את ובשוק רת ובג

זו בתקופה יצעו בדווקא רוך אלטווח ים המוסדיומתם, לע
פעלו החוץ שבי תוש"ח. מיליארד בכ-1 כמו תסשהו, נטות רימכ

מיליארד כ-1.7 של ות רכישיצעו ובל, יטייהרלמשקיעי ומה דב
בישראל ות המנישוק גבי לות וביחיות רכהערקע על בעיקר ש”ח, 
שנה.לת הבתחי

נכון עד ליום 19.12.25.ר, ותוב בירלם הקים לשגלו, מע)Total Return(לת ים הינם מדדי תשואה כולגצהמוים המדד3 
ל, ות הסרך קרנדיפין ובעקות במישרין, המשקיע במנייבור הישראלי את הציבור הישראלי כולל ים: הצונים השהמשקיעות בניתוח פעיל4 

יטוח. הבות רחבהגמל וות ות הפנסיה, קופאת קרנים רוך כולללטווח אים ים מוסדיים. משקיעות מנהלי תיקובאמצעות, הנאמנות קרנ
רה.יהמשך הסקהבורסה בוני נתלניתוח רה תקפה גם ההע
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כבר כאן י. ונביל-12 במרץ 18 בין שנייה, הבתקופה תנה שהצב המ
ים. ומיהמקים המשקיערב בקות ימיהאופטבמפלס דה ירישמה רנ

כזה אך יחסית, זניח בהיקף ות רילמכרו עביטייל הרמשקיעי 
ים המוסדיאצל ות. ריבהוחוסר תנה המשל צב למעבר מהמבטא 

ות, ריהמכאת העמיקו הם ר: ותירבה הדה חהייתה ונה התמ
יבה סבמהובר גלחשש ות דע- ש”ח מיליארד 4.6 כמעט לגיעו הש

שבי תוד, גנמומית. הבינלארה ימהזים שעולים וניכומהסננסית הפי
עם ו, זבתקופה דווקא ים יבימאסים בהיקפות רכישבלטו בהחוץ 
ים שמשקיעזמן בומר כלש"ח. מיליארד כ-8.8 של בהיקף ות רכיש

צמה.נכנסו לשוק בעווות דמנים זיהו הזו, הזרים היססישראל

19 ועד וני בימה-13 השלישית, בתקופה וב שהתהפכה ונה התמ
ות הוודאבאי ימת מסודה יריונה, התמות רתבההעם ר. צמבדב

שבו יטייל הרמשקיעי בשוק, ות יביצשת תחושל מחודש וביסוס 
כ-7.1 של ים רשמבהיקף ות מנירכשו ויבית אינטנסות לפעיל

ות דולגות רכישיצעו ברוך אלטווח ים המוסדיגם ש”ח. מיליארד 
של רה חזעל צביע שממה ש”ח, מיליארד כ-8.9 של בהיקף 

גבוהה רכתית מעות יביצועל טווח ות וכראהשקעה ות גיאסטרט
דווקא ים ותישמעמים וכשרשהיו ץ, החושבי תואת, זומת לער. ותי

רכה המערוץ פלאחר סמוך ים ימושלמרו עבשנייה, הבתקופה 
כ-6.2 על עמד צמבר דבה-19 עד להם שות ריהמכסך יראן. אמול 

ים הזרצמה, בעולשוק רו חזרוך אלטווח ים המוסדיים המשקיעוים ומיהמקיטייל הרשמשקיעי בעוד ות, ראחים במילש”ח. מיליארד 
וכה.להם הייתה הפשמגמת ההשקעה שו, כך ימשדווקא מ

ים, הזרים המשקיעומים הישראליטייל הרממשקיעי גיעו הות למניים העיקריים הביקוששכך על צביעה מנתית שהונה התמר, במצטב
ומי המקבשוק ים הביקושמבנה ות התפתחלוהמסחר דפוסי וב יצלערם תזה וב שילמתון. באופן יפה חשגדילו הים המוסדיבעוד 

שנה.רך הלאו

 הביעו גם הם אמוןים זרים הקיעהמש
 ותשנה מנירכשו הומי והמקבשוק 

 ליארד ש"ח, מי4.3בהיקף של כ-
 ובסקטורננסי בעיקר בסקטור הפי

 דמתשנה הקושבי, לאחר וניטחהב
 ו.ות נטריכמה במכתסותם הפעיל

 יםונים הראשעת החודשי, בתשיצויין כ
 דול בשיעור שלגירשם  נ2025של 

 ים( בשווילרידוים ונח )במ70%כ-
 ותים במניזרים דיות מוסהחזק

, 2025טמבר ובספות, לידואשאינן 
 גיע לשיא היסטוריהשווי החזקתם 

 63.5לר )כ-דוליארד  מי19.2של כ-
  אתהמשקף ליארד ש"ח(, מי

ותם.וכחהעמקת נ

ותהמנינת 2025 בשוק שים בונים השקיעהמשות פעיל //לוח 1 

די ש"ח(ליארות נטו )במיקניוג לקוחס

13.7יבור הישראליהצ

3.3רוךלטווח אים ים מוסדימשקיע

4.3משקיעי חוץ

המשקיכון של רמיית הספ

ות גתירדבהירד לתי הממשירעון גהים. לשווקנוספת יכה תמיפקה סלכלית כרו המאקרה יהזות, ונייטחהבות התפתחוילבמקביל 
ובחודש י, ומהבינלאהאשראי וג רידעל רה ישמלצד 2025, נת שבתום תוצר לכ-4.5% 2024 נת שבתום תוצר כ-6.8% של משיעור 

גין הפהשקל יבה. יצלמשלילית ישראל של האשראי וג רידתחזית את לתה העאף S&P ומית הבינלאוג ריהדות וכנסשנה הובמבר נ
שנה. הבמהלך כ-12% של בשיעור התחזק ולכלית, וכונית יטחבות ודאחוסר של יבה סבבות יפילצבניגוד ר, לדוהמול אל צמה עו

בנק גיד נשל דבריו על תבסס הבשנה. הבסוף כ-2.5% של רמה לדמת הקושנה הבסוף כ-3.2% של רמה מדה ירלציה האינפיבת סב
ות.יטית והפיסקליגיאופולהות התפתחוילהמשק, וות לפעיללציה, ות האינפהתפתחלהתאם יבית ייקבע בל, תוואי הרישרא

יר ומחל, השקומת לעבכ-12% נחלש לר דוה דמת. הקושנה המתום מעט גבוהה הרמה שנה, הבסוף ות דנקוכ-13 על ומד ע הפחדמדד 
 CDS-חמת מלרוץ פרב ערמתו מגבוה עדין )אך דמת הקושנה הבסוף ות דנקו90 ומת לעות דנקוכ-66.7 על ומד ועירד ים שנחמש לה

ות ברזל(.רבח
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דיםהמדביצועי 
התאמה. ובשיעור של כ-45.9%, ב עלו בשיעור של 52.9% ת"א-90ומדד  ת"א-35נת 2025, מדד שיכום בס

ים(זות )באחוהמנידי את מדתשו //לוח 2 

 1.1.2025-
17.3.2025

18.3.2025-
12.6.2025

13.6.2025-
19.12.2025

1.1.25- 
19.12.25

7.10.2023-
19.12.2025

5.656.4735.9252.89100.02ת"א-35

8.91-1.3335.7945.9292.75ת"א-90 

6.794.4136.1551.8098.18ת"א-125 

 SME60-3.02-0.6531.9935.10102.36ת"א

31.261.83108.69178.94349.16יטוחת"א-ב

20.875.7261.01105.73186.75יםננסית"א-פי

7.091.9356.8971.2594.30גיהראנות שתית"א ת

16.548.9233.7969.83128.25ים-5קת"א בנ

3.047.6238.8553.9783.13גיהות"א-טכנול

13.199.2916.5544.1988.68גזות"א-נפט 

10.95-1.3827.5839.60106.25ות שיווקשתרת"א-

2.923.0026.4034.0068.47ובל בלוטקגלת"א-

2.264.3625.8434.2851.26ותלידואת"א-

2.06-0.5933.9830.4478.31-יב ישראלת"א מנ

4.67-3.3134.3523.8472.12-ת"א-נדל"ן

8.91-7.6034.3213.0664.51-ת"א-בנייה
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נת 2025שיב באבים בבורסה תל ענפיות ההמנידי את מדתשו //3 ף גר

ים. בראשם:ענפיים הדהמדרבית שמו במרים נות שערליע

ומת לעות תביעבדה ירי)החיתום ות בתוצאותי שמעמיפור שרקע על בעיקר ותיו בעלילט בהמדד  )179%+(:יטוח ת"א-במדד  ▢
נוסף לכך ים(. למיוהעוומי המק)ההון בשוקי ות מעלינבעו שים גחריים רווחלצד ות(, ובריארכב ענפי בבמיוחד ות, דמהקוים שנה
ים. עתידיים רווחביר הכליטוח הבות רחבלהמאפשר IFRS, 17 תקן יישום וכן חודש מדי יבור מהצים כספשל ותי שמעומיב יצרם ז

במוקד ענף האת יבו והצי, נתשרב-הלממוצע עבר מיטוח, הבות רחבבההון על ים גבוהתשואה לשיעורי הביא זה ים רמגווב שיל
ים. ים וזרומיים – מקהמשקיעלבם של ומת תש

 יביתריבת סברקע על ות דחות עלישמו רהישראלית, לה לכבכרכזי מוגן לעים שבנחאשר ים, הבנק (:70%+ )5ים-קבנת"א מדד  ▢
 ותכספיות תוצארפו הצטלכך ים. נכסהות יכאעל רה ישמתוך ר, יבולצבאשראי דול גילצד ימון, המרווחי מעל רה שמשגבוהה 

ד.המדיצועי יתר של לבר, וות הסקטולתמחור חדש של מנילה ובייפור בתשואה על ההון שהר, בשו, בין היתתבטאהות שחזק

ות בעלות ותיקות רחבעל בעיקר ים המבוססגיה, ראנהמדדי  )44%+(:גז ות"א-נפט ומדד )71%+( גיה ראנות שתית"א-תמדד  ▢
ות רחבי, יחסבאופן ים גבוהרו ותנהטבעי גז הירי מחים: וביחיים רמגוממספר שנה ההנה נהסקטור נת. ומגוובאלית גלות פעיל

לצד ים חדשים רויקטבפות דמהתקוות, ותישמעמיבידנד דות חלוקשאפשר יב יצים ומנמזים ותזרחזקה ות רווחיהציגו ענף ה
ים. ות במדדדות חרמו לעלילה תים. כל אהמשקיעאת אמון יצוא חיזקו חבת חוזי רה

בתקופה ות שליליות תשואהשיאו - ( 13%+ )ות"א-בנייה( 24%+ )ת"א-נדל"ן(, 30%+ )ישראליב מנת"א-נדל"ן  הנדל"ן:די מד ▢
וסקטור ננסי הפיהסקטור כגון ות דחות עלישמו רשים אחרים לסקטורביחס החסר את בתשולטו ובשנייה הובתקופה ונה הראש

גישה דהממ"ד ללא ים רבים מבנשל ות גיעהפאת וחשפה הארץ חבי רבים במבנגעה שפיראן אמול רכה המעאת, זעם גיה. ראנה
של ים רויקטלפבביקוש דול גיליפייה הצל, במקביר. יבוצבמבני והן ים במגורהן ף, רהעובמיגון ות חברנות בהשקערך הצואת 

יבית רתת חלהפות יפיוצלכלית הכות בפעילות התאוששהבנייה, ות שתיבתות לתיממשות בהשקעעלייה ונית, ריעות התחדש
גם דה חעלייה שמה רנזו בתקופה ף, בנוסים. למגורהבנייה וות שתיהתות, לנהקבות רחבות מניאת השלישית בתקופה חיזקו 

ף.ענים בדול בביקושגיהנו משנומוצרי בנייה, ומרי ות חומשווקות יצרניות של במני

ים, גבוהים בשיעורשנה העלו ( 34%+ )ותלידואת"א-ומדד ( 34%+ )ובל-בלוטקגלת"א מדד (, 54%+ )גיהות"א-טכנולדי מד ▢
י.וניטחהבלמחצה והסקטור ים יכהמולשת, המתחדגיה ראנות הות במנידות החלאור העלי
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מגוון את יב רחלהדו נועאשר ות, המניבשוק ים חדשים מדדונה שמהבורסה השיקה לפת החושנה הבמהלך -  יםחדשים דמד ▢
ים סקטוריאליים מדדחמישה וכם מתים. המשקיעשל ים תנשמים רכלצענה מתת לוהפיזור את להעמיק ההשקעה, ות רויאפש
ות במניות תלים ומפחיתחב רפיזור ים המקנ, שווהמשקל יטוח ובים קת"א-בנומדד  שווהמשקל ים קת"א-בנמדד - ים חדש

ות, דמהמתקות גיווהטכנוליטחון הבמתחום ות רחבלובר הגלביקוש וצמיחה לענה מתת להצפוי , ותונייטחת”א-במדד ות, דבוד
ומי בתחר, היתבין ות הפועלות רחבבהמתמקד , ותשתית”א-תמדד ומית; המקוובלית גלהונית יטחהבות המציארקע על 
וכחית הנעת במיוחדת לב ומת לתשזכו אלו ים מדדי. הישראלבמשק ים רכזימצמיחה מנועי - רה חבוהתוגיה ראנהל, שמהח

 מדד הושק כן, כמו ים. ומיובינלאים ומימקים משקיעלמשוך ים וצפויים, חדשים יביפאסים מוצרהנפקת לבסיס ים מהוווהינם 
יב.אבותר בבורסה בתל ות בידולגההנדל"ן ות רחביצועי את בהמשקף  ת"א נדל"ן-35

ים שנהב-10 2% ות לפחהיא להן שנתית שהיבידנד הדאת תשואשר ות מניהכולל , אריסטוקרטיב דתל מדד הושקו ף, בנוס
ות רחבורק אך ים הכולל, שווהמשקל ות רווחימודל ת”א-SME60 ומדד  שווהמשקל ות רווחימודל ת”א-90 מדד ות, ונרהאח

ות יביצות בעלות רחבלרת ומפוזותית יכאיפה חשים מאפשרובכך ות, ונרהאחים שנהשלוש מתוך ים שתיבות רווחישהציגו 
עסקית. 

ות הנזילאת להעמיק דה נועאשר הבורסה, של השוק עשיית רמת רפולתוקף נכנסה 2025, במאי  השוק:עשיית רמת רפו ▢
ות יכאלפי ים מוקצרך עות רינירתה גסבמהשוק עושי בין ות רתחעל סת מבוסרמה רפוהים. הנסחררך העות ריבניות ריוהסח

רף להצטות רחבלרת המאפש, Tailor Madeוכנית תגם הושקה לכך בנוסף ותר(. יות דולגות כמויוותר יים צרים רווח)מיטוט הצ
לם. ות בעוובילות מים בבורסימים הקילמודלומה דותאמת אישית, בומלעשיית שוק ייעודית 

ההון שוק של רו יבוחאת להאיץ הבורסה במאמצי רת גסבמ, יםזרות השקעדוד ועילם בעוים לובהמקים דרטלסטנות התאמ
ות:ותישמעות מזמשתי יושנה ומית הושקו ההבינלאות לת ההשקעיפתו לקהיאת חשלהעמיק ים וים זרלמשקיעומי המק

דו שנועות, ותפעוליות גיוטכנולות התאמשל רה שוהבורסה יצעה בות ונרהאחים שנהבמהלך -  לםבעוובל כמקהמסחר ימי שינוי 1. 
ים ובלהמקהמסחר ימי עם קו יישור לצד ים, ומיהבינלאההון בשוקי ים גוהנהים דרטלסטנהמסחר ות פעילהתאמת בלתמוך 

למסחר חמישי ראשון–ים ימבממסחר ות המנישוק עבור ירתו גסבמר, המסחימי במבנה שינוי ייושם 2026 מינואר החל לם. בעו
י.ומהמקים בשוק ים זרות משקיעלהקל על פעילים וומיהבינלאים רון עם השווקנכסאת הי. שינוי זה צפוי לשפר שני–שישים ימב

סת-AI מבוסרכת למע BETAסת גריב אבבתל-רך עות רילניהבורסה השיקה 2025 יולי בחודש -  יםדיווחשל ומטי אוטרגום ת2.
לכי ממהכחלק ך, רעות ריניות רשעם ובתיאום , TipRanksרת חבעם בשיתוף ים, מיידיים דיווחשל גלית נאלומטי אוטרגום לת
)ללא ת״א-125 מדד ות רחברב בקראשון לב בששמה יורכת המעים. זרים למשקיעהמידע שת גנהחבת רוהגית וטכנולות שנחד

כאשר עברית, בהדיווח ממועד ות רספוות דקבתוך גלית נאלים רגממתוים מידיים דיווחפרסום רת ומאפשות(, דואליהות רחבה
ים. ות כספידוחרגום לתרכת גם המעחבת רנת הנוכים מתהבאים לביב. בשהמחיותר עברי נהנוסח ה
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ותהמניהמסחר בשוק מחזורי 
ות המניבשוק המסחר מחזורי בהיקף רשם נהיסטורי שיא 

גבוה- ש"ח מיליארד  3.4 כ-של ממוצע ומי ימחזור עם 
ים המשקיעאמון 2024. נת שבהממוצע ומי היהמחזור מבכ-56% 

ות ונשבחשל ותית שמעמפתיחה לצד ים ומיהבינלאוים ומיהמק
י, ומהמקות הנפקהבשוק ות התאוששויטייל רמשקיעי ע"י מסחר 

המסחר למחזורי ביחס שנה ההמסחר במחזורי לעליה רמו ת
נתי שהחצי ים המדדעדכון במועד 6.5.25, ביום 2024. ת שנב

ים זמנהבכל ובהו בגשני ההמסחר מחזור רשם נהבורסה, של 
ים רבים ונעדכלאור ש"ח, מיליארד כ-12.5 על שעמד בבורסה, 

ות החזקשווי עם סל ות קרנות עוקבאחריהן ים ומיהמקים במדד
יבור של כ-100.6 מיליארד ש"ח.צ

 ות בבורסההמניהמסחר בשוק מחזורי 
 ותיתשמעיצה מים: קפרו שיאשבגם כן 

 ונה,רשנה האחשמה במהלך הרנ
 הממוצעומי המסחר היכאשר מחזור 

 ובכךליארד ש"ח,  מי3.4עמד על כ-
 רמטידדול גיומשקף שיא היסטורי 

 נתש בהשוואה ל56%בשיעור של כ-
2024.

וני ש"ח(ליות )במיהמניים בשוק ומיהמסחר הימחזורי  //לוח 3 

 
% שינוי ב-2025 

% שינוי ב-2024 2025ומת 2024לע
20242023 ומת 2023לע

56%3,42710%2,1981,998ות סלות כולל קרנמני

67%2,8487%1,7031,598ות סלות ללא קרנמני
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ותהמניגיוס הון בשוק 
5די ש"ח(ליאריב )במיאבות בתל-המניים בשוק גיוס //לוח 4 

 
שגויסוים ומסכה

202520242023

5.50.80.15ות )IPOs(ות חדשרחבות - הנפק

7.23.63.4ותומרשות רחבות – הנפק

7.83.54.8ותות פרטיהקצא

20.588.3סה"כ

מיליארד  20.5בכ-כמו תסהבארץ  ותהמניבשוק ים גיוסה
 דולגיהדמת. הקושנה בגיוס המהיקף ים שניפי במעל גבוה ש"ח, 

 ובשילעל נשען שנה הבבורסה ההון גיוסי בהיקף ותי שמעהמ
 ותדחות עלי- רו המאקוהשוק תנאי ים: רכזימים רמגומספר של 

 דולגילובילו שהלפת( החושנה ב 50%)מעל ים רכזיהמים במדד
 ביקושגיוס; ליבית אטרקטים ירמחיבת סבולות רחבהבשווי 

 יםים בהיקפיבור חוסך מדי חודש כספים - הצימת כספמוסדי וזר
 וחלקות למשתההות וקרנהגמל ות קופהפנסיה, ות בקרנים גבוה

 ותלהשקעים המוסדיים המשקיעידי על מופנה אלו ים מכספ
 שנהההממוצע ומי היהמחזור - במסחר גבוהה ות נזילבבורסה; 

 דולגיו י, היסטורשיא ל, לעיכמצויין ש"ח, מיליארד  3.4כ־על ומד ע
 הפחיתהזו ות נזילרמת דמת. הקושנה לביחס  56%כ- של בשיעור 

 מבליים גיוסלבצע ות רחבהעל לה והקים ביקושדר להיעות חשש
 יצועב- יר ומהקצר הליך ות; המניירי מחעל מתמשך לחץ יצור ל

 ענקגיוסי אפשר ר, יומהפשוט גיוס בהליך ות פרטיות הקצא
 יםותפשסת הכנים, תנאעת בקביות גמישים, מוסדיים ממשקיע
  ות העסקית.חבת הפעילרימון הומך, רולטווח אים גיאסטרט

גיה ראנוגיה והטכנולהנדל"ן, הינם: שנה הגם ים ובילהמים ענפה
3.3 וכ- 4.6כ-, 5.8כ-גייסו בהן ות הכלולות רחבשה, גזונפט 

כ-21%,  כ-28%, ים המהווים ומסכהתאמה. ב, ח"שמיליארד 
ח "שמיליארד כ-7 ל, הכולגיוס ההיקף מתוך גיוס. המסך וכ-16% 

ות הנפקוב-9 יבור לצות הנפקב-43 ות ימקיות רחבע"י גויסו 
ף, בנוסות. פרטיות הקצאב-112 גויסו  ח"שמיליארד וכ-8 ות, זכוי

ל.  סך של כ- 7.3 מיליארד ש"ח גויס בחו"

 נקסטרת חבידי על בוצעו שני המבשוק -  ותליובאגלות הנפק
 יםלמשקיעבעיקרן שהופנו ות הנפקות השקעיטב מרת חבוויז'ן 

 ש"ח,מיליארד  0.5וכ-ש"ח, מיליארד  1.4כ-של גיוס בהיקפי ים, זר
 הוןשל רת ובהגות הפתיחאת גיש דהממהלך זהו התאמה. ב

 ותתתפשההמגמת את וממשיך י, הישראלההון לשוק ומי בינלא
 ות.ונרהאחים שנבומי המקות הנפקהבשוק ים זרים משקיעשל 

 יטלבאכי יצויין ל, בישראשבוצעו ובאלית גלהות הנפקלבנוסף 
 כחלקרה"ב, באמ'$  500מעל של גיוס שנה היצעה בות רכמע

ות המניהכולל בשוק ים גיוסההיקף 
ליארד ש"ח, זינק ועמד על כ-20.5 מי

שנה גיוס בהים מהיקף שניותר מפי י
דמת.הקו

 המשךביכה לתמוימון המות רמקולחיזוק גי אסטרטממהלך 
 יםביקושיבת סברקע על בוצע גיוס הובאלית. גלהותה פעיל

 ותחברהתוהצמיחה, ההמשך בומך ותות, וניבטחות למניחזקה 
 רה.חבומית של ההבינלא

של שכת ממותקופה לאחר ים המשקיעימנט סנטבשחל יפור הש
ותיה, בעקבתבוא שלכלית כות התאוששליפייה הצות, ודאחוסר 

במדדי ות דהחות והעלייטית גיאו-פולהיכון הססת בתפידה ירי
יכון, לסים המשקיעאבון בתילעלייה רמו תים ומיהמקות המני

ומכת תיבה סברו יצאלו כל ות. חדשות רחבבעניין האת רו יגבהו
ים שנבדחו שנהנפקה ות וכניתלממש ות רחבלרה שאפש

ונה לראשהציעו ות חדשות רחב20 מכך כתוצאה ות. ונרהאח
מיליארד  5.5כ-בסך רפי מצסכום גייסו ו יבורלצותיהן מניאת 

שוויין ות. למנירה המלים תנהנירך עות ריובניות במניש"ח 
סך על עמד הנפקתן במועד ות החדשות רחבהשל רפי המצ
ות, החדשות המנפיקות רחבהמתוך ש"ח. מיליארד כ-20 של 

כאשר ים, לבששני בהנפקה לבצע רו בח)מחצית( ות רחבעשר 
לב ובשאג"ח, ות רחבלוהפכו יבור מהצוב חגייסו הראשון לב בש

לבי דו-שתהליך ות. מניות רחבלאג"ח ות רחבמשנה ההפכו י, שנה
לב בשים: לטבוות ונריתמספר ונושא שנה הלרי לפופוהפך זה 

יטה השלעל שמור לרה חבלרת מאפשאג"ח הנפקת הראשון 
מול גתי רדהאמון ובניית ההון שוק עם ות ריכהרת ייצתוך 

ות יביהרשל יר סדובתשלום וב החגיוס בהצלחה ים. המשקיע
ותה אצבת וממננסית, הפיותה יביצלוכחה המהווה ות, ונוהפדי

הנפקה התנאי את לשפר שעשוי מה ואמינה, לבנטית כסו
שנה הרפו הצטות נוספות רחב5 ות. המנישל עתידית ה

על עמד למסחר ומן רישבמועד רפי המצשוויין אשר  לבורסה

רת.רה נסחחבות להכניסו פעילות שרחבות, ורחביצול ל, פגיוס הון, רישום כפושמו ללא רשנות ות חדשרחבות אינו כולל ות החדשרחבגיוסי ה 5
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רנט וכן: מתש"ח, מיליארד כ-4.7 של סך 
רישום יצעה באשר אג"ח רת חביט, א

ות חדשות רחבשתי ותיה, מנישל למסחר 
טק לודן ות: רנסחות רחבמהתפצלו ש

לה התפצים נכסואוריון מלודן לה התפצ
וואליו עם גה זהתמאשר ר.ג.א י, יטמג'יס

רישום רת חבור, למסחשמה רוניטל קפ
ות רנסחותיה רוספקט שמניפחת, אכפול 

.NASDAQבמקביל ב-

יג יב הצאבות בתל וניות הראשהנפקשוק ה
שנה רו הות בחרחבימה, כאשר 20 רשות מהתאושש

ות רחבחמש יבור ולצותיהן את מניונה לראשהנפיק ל
למסחר ללא ונה לראשותיהן את מנישמו רות נוספ

חת.רת רישום כפול אחבגיוס, ביניהן 

נת 2025שיצעו IPO בות אשר בות החדשרחבה //לוח 5 

גיוססכום ענףתת  
וני ש"ח(לי)מי

רה חבשווי 
 הנפקה ב

וני ש"ח(לי)מי

שיעור השינוי 
המסחר ביום 

הראשון

רה חבשווי 
כיום

וני ש"ח(לי)מי

תשואה 
הנפקהמה

1,2372,6004.90%2,7887.3%םתיורשיגסנדיעמל הול

7023,0510.11%3820.312.3%מסחריברסל מוטורסוני

יב נדל"ן מנאמפא
6032,98210.17%3,70324.4%בישראל

4101,4126.20%1,263-10.6%מסחריטיילרבניקה )פאלו( ר או

3601,2102.14%1222.41.0%מזוןגתוצת סקבו

3001,0700.00%1,1386.3%ותי מידערשותגיויכפל טכנולמ

28093617.48%1,19127.3%מסחרגדות לבמח

2537620.05%8239.9%ותונאמלפאי סיאם

2008829.06%1625.187.0%מסחרדיבל

18270329.64%1,19669.6%בנייהוידמג

יב  נדל"ן מניםנכסדלק 
1738358.43%9108.9%בישראל

16076012.15%8218.1%מסחררהחבואלדן ת

15068428.63%1,978189.3%ותונייטחבאבר.פי אופטיקל לא

יב נדל"ן מנונול נדל"ןס
1236133.84%67710.5%בישראל

98424.418.99%46810.7%בנייההנדסהובל ש

80370.8-2.15%662.376.5%ותי מידערשוכנהות תרכאלעד מע

51251-6.50%144-42.7%בנייהיראנשי הע

4773-20.63%72-16.6%בנייהיםתנות אידיסו

43239-2.87%190-19.3%בנייהותזמי.ע.ז י

40135-3.48%113-14.4%ותונייטחבונז ויז'ןאקס

 24,805 5,49219,992 סה"כ
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ותותיקות הורחבלם ע"י הבגודים לטהבוים גיוסה //לוח 6 

וני ש"ח(ליגיוס )מיההיקף ענף 

 1,387            ותוניגיה -בטחוטכנולנקסט ויז'ן

 1,229 גזויפושי נפט גיה וחראנרויטס פטנאוו

 600 ובנייה - בנייהנדל"ן רום קבוצהאשט

 518 יםננסיים פיותריים - שננסיים פיותרישותיטב בית השקעמ

 515יב בישראלובנייה - נדל"ן מננדל"ן ותאמ

את ים העמיקו לים הישראקיעהמש
קיעי י: משומהמקותם בשוק פעיל

ובר עניין גגינו ים הפליטייל הישראהר
ות בהיקף רכשו מניבבורסה בת"א ו

ליארד ש"ח.ותי של כ-13.7 מישמעמ

כמפורט חדשה, ות פעילהכניסו  ותרחברה עשחת אף, בנוס
להלן:

העוסקת  ובלגלי.אס י.ספעם גה זהתמ לילאוגרת חב ▢
שווי . פייובל גללשמה את נתה ושיי, בנקאחוץ באשראי 

כ-15 היה הראשון המסחר יום בתום גת זהממורה חבה
מיליון ש"ח. 

העוסקת האם( רת חב)נקסטר עם גה זהתמ יגנקסטירת חב ▢
ותי רישובמתן למוח, ות רופתלת ובהרכת מעשל בפיתוח 

רה חבהשווי ים. רפואיים אביזרוות רופתשל ימי כפיתוח 
המסחר הראשון היה כ-81 מיליון ש"ח. גת בתום יום זהממו

שמה את נתה ושייבית, ג'נרטותית אכמלבינה רמת לטפופושיווק בפיתוח העוסקת  AIג'ין רת חבעם גה זהתמ ונטרמיקרת חב ▢
המסחר הראשון היה כ-79 מיליון ש"ח. גת בתום יום זהממורה חב. שווי הותגיוג'ין טכנולל

ים גיוטכנולות ונרופתות רכמעשל רה יומכיצור יבפתוח, העוסקת  קיילוקסרת חבעם וג מיזימה השל ונצ'רסטכנופלס רת חב ▢
יום בתום גת זהממורה חבהשווי . ומוסונאוטרת חבלשמה את נתה ושיי, וניטחצבאי-בההשוק עבור ים ומאימפני גנה הוגילוי ל

המסחר הראשון היה כ-111 מיליון ש"ח.

רה חבהשווי ים. למגורים רוייקטפשל ובנייה בייזום העוסקת  יםמגוריט לבארת חבעם וג מיזימה השל דמיההיט לבארת חב ▢
המסחר הראשון היה כ-98 מיליון ש"ח.גת בתום יום זהממו

לאחר רה חבהשווי . יבויבלו רת חבלשמה את נתה ושיים, מבטיהור העוסקת  קופטררת חבבות מנירכשה  רמוקןפארת חב ▢
ות היה כ-12.1 מיליון ש"ח.המנישת רכי

ההון גיוס לאחר סמוך רה חבהשווי ים. יטליגדיות מטבעשל רכישה בלעסוק לה והחהון גיוס ימה השלדואלית( ) פאוארזוז רת חב ▢
ות היה כ-874 מיליון ש"ח.ושינוי הפעיל

המסחר הראשון היה כ-86 מיליון ש"ח.גת בתום יום זהממורה חב. שווי המי עדןרת חבות את מנירכשה  תמיסרת חב ▢

בתום גת זהממורה חבהשווי ל. ובחו"בארץ ות ונאבמלהעוסקת  ותונמלדה קנישראל רת חבעם וג מיזימה השל י.אן.איידרת חב ▢
המסחר הראשון היה 1,057 מיליון ש"ח.יום 
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בתום גת זהממורה חבהשווי ל. בישראיב מנבנדל"ן העוסקת  יםמגורלי פמיאבו רת חבעם וג מיזימה השל הארץדיית הורת חב ▢
המסחר הראשון היה כ-270 מיליון ש"ח.יום 

בתום גת זהממורה חבהשווי בדכאון. יפול לטרופה תשל בפיתוח העוסקת  ירקספסירת חבעם וג מיזימה השל נבוטקקרת חב ▢
המסחר הראשון היה כ-9 מיליון ש"ח.יום 

להלן:כמפורט נת 2025, ש בת"א בהמסחרנמחקו מות רחבים עשר שנד, גנמ

, Riverwoodרת חבעם הופכי משולש וג מיזיצעה בקוויקליזארד ד, מובה ג'לתוך גה זמוימד אנדר: ממסחנמחקו וזגו מוות רחבשש  ▢
יטה, השלבעל ות בבעלרה חבעם גה זהתמות השקעדב עילי, עזריאלעם התמזה רמן המצמח ר.ג.א, עם גה זהתמיטל קפוואליו 

רה"ב(.רת באהנסחרה רה זחבגה עם NLS )זהתמימהסטם וקד

בבורסה(, להיסחר ות יכממשלה שוב החות רג)שאיים נכסלוינשטיין – יטה השלות בעלע"י רכש עת בהצרכשו נות רחברבע א ▢
גיידליין וקופיקס.י, בראק אן ו

מדיה.יב יטקריאיבנדל"ן, ות ההשקעקרן - בחו"ל להיסחר יכה וממשלבד במת"א מרצון ותיה מניאת מחקה חת אדואלית רה חב ▢

ות.ות השקעומימה הראשית - אלרשלהיסחר בלה המועד בו חדים מנמחקה בתום 48 חודשחת רה אחב ▢

בבורסה רו שנסחות רחב533 ומת לעות, דואליות רחב49 ביניהן ות, רחב 546יב אבבתל-ות רנסחכיום  בבורסה:ות רחבהמספר 
.נת 2024שבסוף 



ות גרישוק א
ובהח



21

שווקים נוספיםשוק הקרנותשוק איגרות החובהקדמה שוק המניות

ובות החגרידי אמד
וב, החות רגאיבשוק יחסית יבה יצשנה הייתה 2025 ת שנ

ות בעלישנה האת יכם סוב החות רגאישוק ים, גרתאהאף ועל 
ות בתחזידה יריהות. נאות מתשואהנו נים המשקיעוים שער

יבית, רתת חלהפים המשקיעות יפיצעם יחד ות ונילציהאינפ
ים ביקושרו יצי, המדיניכון בסות יביצוהשקל ות התחזקלצד 

ות. תשואירידת להתאם ובים, ירמחלעליית וביל שהמה - אג"ח ל
ים ביקושהמשך וישראל של יכון הסרמיית בפדה יריף, בנוס

אג"ח המדדי רבית במים שערות לעלירמו תים סולידיים נכסל
ים.גיוסבנת שיא שים, ולונצרניים והקלתיהממש

לתיהממשאג"ח שוק ה

באפיק בעיקר ות, ונמתים ירמחות עלישמו רנונה הראשבתקופה 
לת ותחילציה האינפות תנהתמרקע על ך, רוהאובמח"מ י השקל

)18.3–12.6.25( שנייה הבתקופה יבית. רות חתלהפות יפיצ
ד, חבאופן עלו רוך והאוני הבינבמח"מ ות התשואומפנה, חל 

ים במדדים שערות דירילוביל שהמה ד, צמוהבאפיק במיוחד 
5+ ך: רווהאוני הבינלטווח ות דצמוהוב החות רגאיאת ים הכולל
שמו רואף ים יביצרו ותנים הקצרים האפיקד, גנמ. 1ו-5-10+10, 
רשם נ)13.6.25–19.12.25( וני ימאמצע החל ות. וביחיות תשוא

רוך האבמח"מ לט בוראלי עם ו, כולבעקום חב רות עלימהלך 
יבו הנ10+ ות דצמווב ותל־ג10+ שקלי וב תל־גים המדדכש- 

האפיק י, נתשיכום בסו. זבתקופה 10%–9% של ות חריגות תשוא
שהאפיק בעוד 10%–6%, של ים ימרשמים יצועבהציג י השקל

ים ונחבמהמח"מ. רך לאוהתאם בכ־3.5%-4.8% יב הנצמוד ה
ות, לתיהממשאג"ח לובית חישנה הייתה 2025 נת שים, כולל
והטיה רו המאקיבת סבות צביהתייכון, הסרמיית בפדה יריתוך 

לתמחור מחדש של העקום מטה. 

ִ

ִ

שנה הבאמצע יחסית ות יביצי: ונצרנהקאג"ח השוק 
להלפי מעאת השוק כדחף ים שרווחצמצום מו

ות יביצות עלישמו רנשנה הלת בתחיונצרני הקאג"ח הבשוק 
ים, העיקריים צמודהונד בהתל במדדי 0.9%-1% כ- של בשיעור 

לצד ים, השיקליונד בהתל המדד כ-1.3%-1.8% של בשיעור ות ועלי
בתקופה ים. רווחבמגתי רדהצמצום וות לתיממשות תשואירידת 

ות דירישמו רות וכרהאות לתיהממשאג"ח שהאף שנייה, ה
ות דיריהונצרני הקבאפיק י, השיקלרוך האבמח"מ בעיקר ות דח

השלישית, בתקופה ות. יביצעל רו שמוהן יחסית ות ונמתהיו 
של נוסף צמצום וות בתשואות דיריות, חברות מעליהנה נהשוק 

ים במדד7.5%–3.5% של בשיעור ות לעליוביל והים, רווחהמ
י, נתשיכום בסי. השיקלבאפיק והן צמוד הבאפיק הן ים העיקרי

4.6%-9% של בשיעור תשואה יבו הנים העיקריונד התל־במדדי 
- Bond-Allו-גר אמי, כללונצרני ק– ים הכלליים המדדשבעוד   

ונצרני הקהשוק ממשיך בכך כ-6.0%. של בשיעור תשואה שמו ר

 יבה יחסית בשוקיצ הייתה 2025ת שנ
 שנהאת היכם וב, שסות החרגיא

 דהיריות. הות נאותשואים ות שערליבע
 ותיפיות, הצונילציות האינפזיבתח
 ות השקלהתחזקיבית, תת רחלהפ

 יםרו ביקושיצדיני המיכון ות בסיביצו
 ים,ירליית מחוביל לעאג"ח - מה שהל

 ות.דת תשואירילהתאם וב

ים משקיעמצד ים גבוהים ביקושונה, מתיכון סיבת סבלשקף 
ך.המשיבית יורד בלתוואי ריפייה וצ

- AA-AAA)ות לפח)גבוה ות רגדוהמות ונצרניהקוב החות רגאי  )
בשיעור שנה העלו וג"(, רד"מוג ריבד)Aa1( או ות" "מעלוג ריבד

עלו ותר ינמוך ות רגדוהמוב החות רגאיואילו 5.8%, של ממוצע 
ה על Aות דצמוונד בהתל מדד כאשר ר, ותינמוך מעט בשיעור 
בשיעור לה עשיקלי ות תשואונד בהתל ומדד כ-5.6% של בשיעור 

של כ-4.6%.

יםשנלית ל-10 לתית שקוב ממשרת חגיאת אתשו

דהירו4.5%,  על דה עמלפדיון התשואה שנה, הלת בתחי
זינקה יראן אמול רכה המערוץ פלאחר ץ. מרבחודש לכ-4.3% 

4.1%. באזור תבססה הכבר רכה המעלתום סמוך אך לכ-4.6%, 
ים שנל-10 ישראל לת ממשאג"ח שנה השל שנייה הבמחצית 

אמריקאית אג"ח מותר יוכה נמרמה על תבססה הומית( )מק
ונה, מתרה ותונדה ירבתשואה ות תנודתיהכאשר ים, שנל-10 
ומדת על כ-4%. התשואה עשנה את סוף הולקר

שנה השל ונה הראשבמחצית ות לתיהממשות בתשואהעלייה 
רמת בדול גיהאת שיקפה יראן, אמול רכה המערוץ פעם ובמיוחד 

של יוצא וכפועל ות המנילשוק ומה דבאך במשק, ות הודאאי 
צמצום מההושפעה התשואה ירידת בשוק. ימנט סנטביפור הש
מול ים ותימבעים צבאיים גשהיי, לתהממשירעון גבגתי רדהה

יבית רתת חלהפות יפיוצל, השקות התחזקותיה, ושלוחיראן א
ל-10 האמריקאית וב החרת גאישל לפדיון בתשואה דה ירילצד 

ל-10 ישראל לת ממשאג"ח בין ות התשוארווח מצמצום ים. שנ
סת בתפידה ירימשקף לה, המקביהאמריקאית רת גלאיים שנ

י.ומהמקיכון של השוק הס

לידי שבאה כפי יכון, הסרמיית בפדה ירישמה רנשנה הבסוף 
אג”ח על יטוח הביר במחוהן לפדיון ות בתשואדה יריבהן יטוי ב

וכה נמהרמתו בעת כנמצא שים, שנל-CDS( 5( ישראל נת מדי
לפת.שנה החוותר בבי
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 שנה בשיעור שללה הות עליות השיקלתיהממשוב ות החרגימדד א
 שנה בשיעורלה הות עדצמוות הלתיהממשוב ות החרגיומדד א 6.9%כ-

 ותדצמוות והליות השיקונצרניוב הקות החרגידי א. מד4%של כ-
 טמצם הפער בין. כפועל יוצא הצ6.2%שנה בשיעור של כ-עלו ה
 ובות החרגיות אלתשואות דצמוות הונצרניוב הקות החרגיות אתשוא

ות.דצמוות הלתיהממש

ליתלתית שיקאג"ח ממשדיון לפתשואה  //4 ף גר

ומי(ים )מטבע מקשנלתי ל-10 אג"ח ממשדיון לפתשואה 
רה"באג"ח אאת לתשוחת וני מתות החל מיתבססהות בסיס, ודנתית של כ-45 נקושדה ירי

ות ונצרניוב הקות החרגיים ושווי השוק של אדהמדות תשוא //לוח 7 

 1.1.2025-
17.3.2025

18.3.2025-
12.6.2025

13.6.2025-
19.12.2025

1.1.25-
19.12.25

7.10.2023-
19.12.2025

ות מדד דצמו

1-0.376.006.6614.67ותדצמוונד 20 מדד תל ב

0.920.194.685.8414.64ותדצמוונד 40 מדד תל ב

0.93-0.055.306.2414.7ותדצמוונד 60 מדד תל ב

10.863.605.5419.01ותדצמוות ונד תשואמדד תל ב

ות לישיק

1.32-0.144.936.1716.58ליונד שקמדד תל ב

1.31-0.513.814.6316.91ליות שקונד תשואמדד תל ב

-1.8-0.357.489.03**לי 5-10ונד-שקמדד תל ב

1.27-0.384.405.3316.7לי Aונד-שקמדד תל ב

ות מט"חדצמו

-All-Bond 1.83-1.47-6.64-6.33-4.83לרדומדד

 588 *ותונצרניוב הקות החגריסה"כ שווי השוק של א

ים. ננסים פיירומכש TASE UPאג"ח  לא כולל * 
המדד הושק במרץ 2024. ** 
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ובמק"מוב ות החגריהמסחר באמחזורי 
וני ש"ח(ליוב )במיות החרגיים בשוק אומיים ימחזור //לוח 9 

% שינוי ב-2025  
% שינוי ב-2024 2025ומת 2024לע

20242023 ומת 2023לע

1%3,30415%3,3452,911-לתיאג"ח ממש

7%1,1536%1,0771,016ות סלות כולל קרנרחבאג"ח 

10%1,0678%974902*ות סלות ללא קרנרחבאג"ח 

8%1,5382%1,4191,397מק"מ

ות.ובנוב מות חרג כולל אי*

תכם סהלתי ממשאג"ח בומי היהממוצע המסחר מחזור 
דמת. הקושנה לומה דב2025, נת שבש"ח ליארד מיבכ-3.3 

תכם סהומי היהממוצע המסחר מחזור  לישיקלתי ממשאג"ח ב
דמת, הקושנה בהמחזור מבכ-12% נמוך - ש"ח מיליארד  2בכ-

ומי היהממוצע המסחר מחזור  מדדצמוד לתי ממשאג"ח וב
שנה בהמחזור מבכ-28% גבוה – ש"ח מיליארד  1.3בכ-תכם סה

דמת. הקו

רכשו  יםלהישראיטייל הרקיעי משכי לה עוהבורסה וני נתמ
 ר,ינואלחודש פרט שנה, הכל רך לאוות לתיממשוב חות רגאי

קיעי משאת, זומת לעש"ח. מיליארד  32.3כ-של כולל בהיקף 
 חודשיכל רך לאוכמעט בת"א ות לתיממשוב חות רגאירו מכ חוץ

.2025נת ש מיליארד ש"ח נטו ב14.9סכום כולל של כ-שנה, בה

 משקיעישל ים בביקושעקבית עלייה שמה רנשנה הבמהלך 
 שמהרנהשלישית בתקופה כאשר ות, לתיהממשאג”ח ליטייל הר
 והיהחד באופן לה עות רכישההיקף ד, במיוחותית שמעמיצה קפ

 ותדע- שנייה והונה הראשבתקופה שבוצע מזה ותית שמעמגבוה 
 י.לתהממשוב לפי החובי כימנט החיסנטות ההתחזקל

כאשר שנה, הכל רך לאוות לתיממשאג”ח רו מכהחוץ משקיעי 
ונה הראשבתקופה שנה. הלת בתחידווקא שמו רנות ריהמכעיקר 

בתקופה ואילו ות, ותישמעמות רימכבוצעו שנייה הובתקופה 
ביחס ותר יים ונמתים בהיקפאך ות, ריהמכשכו נמהשלישית 

ות.דמות הקוהתקופשתי ל

ות לתיממשוב חות רגאירכשו רוך אלטווח  יםדיהמוסים קיעהמש
כ-5 של נטו כולל סכום בשנייה, הלתקופה פרט שנה, הכל רך לאו

לתי ממשאג"ח רכשו 2024 נת ששבלאחר ו, נט ח"שמיליארד 
ות רכישלהמשך וב, ח"שמיליארד כ-22.8 של נטו כולל בהיקף 

נת 2023.שיצעו בשב נטו ח"בהיקף של 4 מיליארד ש

 אג"חומי בהממוצע היהמסחר מחזור 
  שנהתכם הסלתי הממש

 ומהדליארד ש"ח, ב מי3.3בכ-
 , כאשר חל שינוי2024נת שלמחזור ב

 קי ההשקעההמסחר בין אפיבהיקפי 
ים. ונהש

 ג״חאהמסחר בלייה בהיקף לה עח
  שבון מסחרות מדד על חדצמו

ות.ליג״ח שקאב

ים להישראיטייל הרקיעי משרב בק2024, נת שבכי יצויין 
של בהיקף אג"ח של ות רכיששמו רנכאשר זהה הייתה המגמה 

של ות רימכשמו רנ2023 נת ששבלאחר , ח"שמיליארד כ-26 
רב בקוח "ש מיליארד כ-18.3של בהיקף ות לתיממשוב חות רגאי

וב חות רגאירו מככאשר זהה הייתה כן גם המגמה  החוץקיעי מש
.ח"סכום נטו של כ-23.5 מיליארד שות בת"א בלתיממש
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די ש"ח(ליארות )במילתיוב ממשות חרגיות באתנוערוט יפ //לוח 10  

לייבור ישראצקיעי חוץמשיטוחרת בחבקרן פנסיה/קופ"ג/ 

1.6-8.95.8תקופה 1

0.3-4.68.1-תקופה 2 

3.6-1.418.4תקופה 3 

5.0-14.932.3סה"כ

אג"ח )כולל ות רחבאג"ח בהממוצע ומי היהמסחר מחזור 
ביום ש"ח ליארד מיבכ-1.2 תכם סהסל( ות וקרנות ובנמ

ומי היהמחזור מכ-7% של בשיעור גבוה 2025, נת שבבממוצע 
נת 2024.שהממוצע ב

בצד שנה הגם היה  ליהישראיבור הצכי לה עוהבורסה וני נתמ
2025, נת שכל רך לאוות ונצרניקוב חות רגאירכש וונה, הק

דמת. הקושנה לומה דבש"ח, מיליארד כ-29.7 של סכום ב
כ-7.3 של בהיקף ות ונצרניקוב חות רגאירו מכ החוץקיעי מש

דמת, הקושנה מהותר ינמוך היקף ותית שמעמש"ח, מיליארד 
ות רימכשמו רנ רוךאלטווח ים דיהמוסים קיעהמשרב בקו

ואילו שנייה, הבתקופה מאוד תנו התמשונה, הראשבתקופה 
יכום בסכאשר ו, נטות רכישלרו עבהם השלישית בתקופה 

כ-0.4 של בהיקף נטו ות רכישבכמה תסהותם פעיל2025 ת שנ
ו.מיליארד ש"ח נט

 ומיהממוצע היהמסחר מחזור 
 תכםסות הונצרניוב הקות החרגיבא
 ליייה שלליארד ש"ח, ע מי1.2בכ-

.2024נת שהמחזור בומת  לע7%כ-
 ותרגירכש אלי יבור הישראהצ

 32.3ות בהיקף של כ-ונצרניוב קח
ליארד ש"ח.מי

די ש"ח( ליארות )במיונצרניוב הקות החרגיים באקיעהמשות פעיל //לוח 11  

לייבור ישראצקיעי חוץמשיטוחרת בחבקרן פנסיה/קופ"ג/ 

1.2-1.77.5-תקופה 1

0.0-1.45.6תקופה 2 

1.6-4.316.6תקופה 3 

0.4-7.329.7סה"כ
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ובות החגריגיוסים בשוק א
של ים גיוסלותי שמעמאפיק - וב החות רגיאשוק 

ותרחבלה ושל ההממש

ות רגאיבשוק העסקי הסקטור גיוסי 2025 ת שנב
בכ-165 כמו תסהות( ובנמוב חות רגאי)ללא וב הח

שגויסו ש"ח מיליארד לכ-96.7 בהשוואה ש"ח, מיליארד 
כ-70%.של בשיעור צמיחה ים ומשקפ2024  ת שנב
ות רחבוים קהבנע"י בוצעה 2025 ת שנב ובהחגיוסי רבית מ

ות.ונרים האחשנומה לד, מגמה הנדל"ן

 שלסך על עמד  2025נת שבים הבנקשל וב החגיוסי היקף 
מיליארד 22.4 כ-של לסך בהשוואה ש"ח, מיליארד  53.6כ-

בשיעורצמיחה משקף אשר דול גי, 2024 נת שבשגויסו ש"ח 
. 140%של כ-

  ות,ונצרניוב הקות החרגיבשוק א
 הכוללגיוס הנת שיא בהיקף ששמה רנ

 שנה ביחס ל70%צמח בכ-אשר 
ליארד 165 מידמת, ועמד על כ-הקו

 הנפיקוות ות חדשרחב 26ש"ח. 
  יבור בהיקף שללצוב ונה חלראש

 ותרחברבע ליארד ש"ח, וא מי6.3כ-
 ותונדות בפקובות מגובנאג"ח מ

 ותובנאג"ח מונה לראשהנפיקו ים בנקאי
ליארד ש"ח. מי12גיוס של כ-בהיקף 

ש"ח מיליארד כ-43.1 של לסך בהשוואה ש"ח מיליארד כ-56.2 של סך על עמד 2025 נת שבהנדל"ן ות רחבשל וב החגיוסי היקף 
22 ידי על גויסו ש"ח מיליארד כ-4.6 של סך זה, סכום מתוך כ-30%. של בשיעור צמיחה משקף אשר דול גי2024, נת שבשגויסו 

ר. יבולצונה לראשוב הנפיקו חלבורסה ורפו ות שהצטות נדל"ן חדשרחב

נת 2025שיבור בות מהצרחבאג"ח ים בגיוסלים ים נוספמאפיינ
וג ריבדאג"ח בגיוס הומשקל גיוס, המהיקף כ-81% של שיעור על עמד לה ומע"A" צת מקבוגבוה וג ריבדאג"ח בגיוס המשקל -  גרויד

ות רחבמהותר יים דולגים ומסכגייס להצליחו ות רגדוהמות רחבהגיוס. המהיקף כ-19% של שיעור על עמד וג רידללא או ותר ינמוך 
ות.רגדוהלא מ

- סדהצמהוג ס כ-54.4 של סך ות, שיקליוב חות רגבאיגויסו יבור מהצים גיוסהמסך כ-60% ים המהווש"ח מיליארד 82.5 -ל כך ש 
כ-1% ים המהווש"ח מיליארד כ-1.3 של וסך ד, מדות דצמווב חות רגבאיגויסו יבור מהצים גיוסהמסך כ-39% ים המהווש"ח מיליארד 

ר. לדוות לדצמואג"ח יבור גויסו בים מהצגיוסהמסך 

שנה בגיוס הלהיקף ומה דבש"ח, מיליארד כ-27 של בהיקף ים בנקאיות ונדבפיקות ובמגות ובנמוב חות רגאיגויסו 2025 נת שבף, בנוס
 היו שנה הות גייסהמבין ות. ודאאי תנאי בסולידי השקעה לאפיק לביקוש ענה מתת לנועד ותי שמעהמות הנפקההיקף רה. עבש
על ומד ערפי המצגיוסן היקף זה למועד עד אשר , ותיבירוהראל פלוס פאי ות, ונדפקיר ספות, ונדפקאביעד ות: חדשות רחב4 

כ-12.1 מיליארד ש"ח.

ומדת היום על כ-4.25%.יבית בנק ישראל שערווח של 0.22%-0.13% מעל רתנה במשיבית מות רונפקו נושאוב שהות החרגאי

ות לקרנגבוה הלביקוש התאם ובבמקביל את ז, תנה(שמיבית )ברים מסחרירך עות ריניות באמצעגיוס בדה חלייה עלה חשנה ה
וכם מתבנע"מ, ש"ח מיליארד כ-24.4 גויסו שנה הבמהלך  ות. וודאאי של בתקופה טווח רת וקצסולידית השקעה ות המהוות כספי

מיליארד וכ-6.2 2024, נת שבסה"כ שגויסו ש"ח מיליארד כ-10 ומת לעאת, זל. לעיכמפורט ים, הבנקע"י גוייסו ש"ח מיליארד כ-18.1 
נת 2024.שים בהבנקשגויסו על ידי ש"ח 

שני(המענף )בשוק לה בכל וביהמסת גייהמוב: ות החרגישוק א //לוח 12  

די ש"ח(ליארגיוס )מיההיקף רהחבענף

15.7ומילאיםקבנ

3הפניקסיטוחב

2.5עזריאלי קבוצהובנייהנדל"ן 

2.1דלק קבוצהגזויפושי נפט גיה וחראנ

1.1לבראיםותרימסחר וש
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להלן:לה כמפורט בטבמיליארד ש"ח, 6.3 גייסו במצטבר כ-ו יבורלצוב ונה חלראשהנפיקו ות רחבים ושש עשר

ותות החדשרחבוב: הות החרגישוק א //לוח 13  

ענףוני ש"ח(ליגיוס )מיהיקף  

יב בחו"לנדל"ן מנ780רה(זאמטראסט )

ותריותיות ונאמל611רה(זימד )ס

יב בחו"לנדל"ן מנ570רה(זאג'לן )

אשראי חוץ בנקאי563רה(זפיקהיל )

יב בחו"לנדל"ן מנ525רה(זיטי )אמריקן אקוו

אשראי חוץ בנקאי440רה(זקסטלן נדל"ן )

יב בחו"ל נדל"ן מנ320רה(זו.אס.איי )נץ י

יב בחו"לנדל"ן מנ252רה(זדה )רה קנלנט

יב בישראלנדל"ן מנ216יםנכססתא אי

בנייה200דוררייס

יב בישראל נדל"ן מנ196דסטיני

בנייה181הנדסהבסר 

יב בישראל נדל"ן מנ180ונול נדל"ןס

בנייה150גבאיצת קבו

ותריותיות ונאמל143פנטהאוז

בנייה132ג'י טי נדל"ן

בנייה123וידמג

בנייה115ליאם חריש

יב בחו"לנדל"ן מנ109רה(זסאטל )

בנייה104רופ גקטה 

יב בחו"לנדל"ן מנ100רה(זנג סטון )ליווי

בנייה90וג כדאילמא

בנייה72וניריתג עומ

בנייה64אופק קבוצה

בנייה60רופגקי ובסרשקפ

בנייה50ות פיתוח נדל"ןזמיו

 6,346סה"כ



28

שווקים נוספיםשוק הקרנותשוק איגרות החובהקדמה שוק המניות

באופן גדיל ההאוצר חמה, המלרוץ פמאז י, ונהבטחצב המבשל 
בשוקי וגם בבורסה וב החות רגאיבשוק ים גיוסהאת ותי שמעמ

ות לרידווב חות רגאיהנפקת בוצעה שנה הבמרץ כאשר לם, העו
שמו רונלר דומיליארד כ-8 של בהיקף ים ומיהבינלאים בשווק

בהיקף ל, ישראנת מדישל בהיסטוריה ותר ביים גבוההים הביקוש
ים לטווחוב חות רגאיונפקו הזו הנפקה בר. לדומיליארד כ-38 של 

ימון, המות עלוילת הוזרך לצוות, התשואעקום גבי על ים ונש
אמון עת הבובישראל יכה תמים מהווהנפקה לים הביקושו

לה הישראלית.לכבכ

משרד ע"י וב החות רגיאשל ות הנפקבים גיוסהומי המקבשוק 
נמוך היקף ש"ח, מיליארד בכ-137 שנה הכמו תסה האוצר

2024, נת שבשבוצע ש"ח מיליארד כ-186 של בסך גיוס מותר י
שנה, ה2023. נת שבשגויסו ש"ח מיליארד כ-86.7 ומת ולע

לתי ממשאג"ח בגיוס המשקל ים, ונילציהאינפים הלחצבצל 
גיוס. המהיקף לכ-73%, 2024 ת שנב מכ-76%מעט ירד שיקלי 
 המדד צמוד אג"ח בגיוס הבמשקל עלייה לה חל, במקבי

המגויס. סכום מהלכ-27% 2024 נת שבשגויס סכום מהמכ-24% 
כ-106 כולל בהיקף ות ונבפדילוו שנה ההאוצר משרד ות הנפק

וכ-27 שיקלי אג"ח בש"ח מיליארד כ-79 וכם מתש"ח, מיליארד 
ד.צמוד מדאג"ח מיליארד ש"ח ב

 ותונדות בפיקובות מגובנוב מות חרגיא
ליארד 27 מיים בהיקף של כ-בנקאי
 שנהומה לדשנה, בונפקו הש"ח ה

 ותישמעהמות הנפקדמת. היקף ההקו
 לביקוש לאפיקענה ממשיך לספק מ

 ותתנאי אי ודאי, בדליהשקעה סו
גבוהה.יבית יבת רסבו



ות ות סל וקרנקרנ
ותות מחקנאמנ
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נת 2025שות בלות בפעימגמ
בשוק להשקעה רה רובדפה הערה יכנ2025 ת נבש

יםומיים בינלאדלמדדה בביקוש דה חיריומי והמק

ההשקעה ות דפבהעשינוי חל כי ים גמציים במדדות ההשקעוני נת
במדדי ות דהחות העליות. דמהקוים שנהומת לע2025 ת שנב

ומית המקהבורסה גה שהציהיתר את ותשוים ומיהמקות המני
י. ומהמקות בשוק לת ההשקעגדהלובילו ה

 ומיהמקעת האמון בשוק ההון הב
 ותהמחקות בקרניטוי גם די בליבאה 
 ות(ות פתוחות נאמנות סל וקרנ)קרנ

 ים, אשרומיות מקדי מניעל מד
 11.5סכום של כ-ות נטו ברכיששמו ר

 ות בהיקףרכישליארד ש"ח, לאחר מי
.2024נת שליארד ש"ח ב מי1.9של 

ותהמניבשוק 

דמת, הקושנה השל רביעי הרבעון בלה שהחהמגמה שכה נמ
ות לקרנים הכספרמת בהזותית שמעמעלייה ים גמציים וננתהו

בכ-11.5 שנה הכמו תסשהבת"א, ות מנימדדי אחר ות העוקב
ים כספות רמבהזותי שמעמיטון קלצד את זש"ח, מיליארד 

שנה הכמו תסשהים, ומיבינלאים מדדאחר ות העוקבות לקרנ
ד. לבבכ-0.5 מיליארד ש"ח ב

ובות החרגיבשוק א

 כלרך לאוים ומימקוב חות רגאימדדי על ות קרנרכש יבור הצ
 לאחרהשלישית בתקופה שמו רנות רכישהעיקר אך שנה, ה
 ותיביהאטרקטות התשואעת בהשפיראן, אמול רכה המערוץ פ

 ים,ונהשההשקעה באפיקי ות, ומיהמקוב החות רגאישהציעו 

 יכוןהסרמיית בפדה יריוליבית רתת חלהפות יפיהצלאור וכן 
 יםירמחובעליית ות תשואירידת בלתמוך ים הצפויישראל של 

 ותקרנשנה, המכר יבור הצבמקביל הון. רווח יצר ליכך וע"י 
 נתשיכום בסזניח. יחסית בהיקף בחו"ל וב חות רגאימדדי על 

 מדדיעל ות לקרננטו ש”ח מיליארד  4.8כ-ים הזריבור הצ, 2025
 מדדיעל ות מקרנש"ח מיליארד  0.3כ-נטו ומכר ים, ומימקאג"ח 

ים.ומיאג"ח בינלא

די ש"חליארנת 2024, במישותם בנת 2025 אל מול פעילשות בהמחקות בקרנים קיעהמשות פעיל //6 ף גר

 *.Nasdaq 100 יםצמודונד  בעיקר על מדדי תל ב***ות"א 125.  בעיקר על מדדי ת"א 90 **בעיקר על מדד
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נת 2025: שלמסחר בשמו ר נותות סל חדש20 קרנ

שתי וים, אחרים מדדעל סל ות קרנרבע א, S&P 500מדדי על ות קרנשתי וכן מת ים:ומיבינלאות מנידי מדעל סל ות קרנונה שמ ▢
.NASDAQ 100שנייה על מדד חת על מדד ה-S&P 500 והות - אונפות סל ממקרנ

סל ות קרנושלוש ת"א-125 מדד על חת אסל קרן ת"א-35, מדד על חת אסל קרן וכן מת  בת"א:ות מנידי מדעל ות קרנחמש  ▢
ים. ענפיים על מדד

האית'ריום. מטבע על חת אסל וקרן יטקוין, הבמטבע על חת אסל ות קרנשלוש וכן מת  ים:לייטגידים נכסדי מדעל ות קרנרבע א ▢

 ר.ותחב ירות  וקרן סל נוספת על מדד מני60ונד חת על מדד תל בוכן קרן סל א מתות בת"א:רחבאג"ח די ות סל על מדשתי קרנ ▢

. US Treasury Bonds 10ל:אג"ח בחו"קרן סל על מדד  ▢

. ותות פתוחות סל הפכו לקרנ7 קרנ ו-המסחרנמחקו מוות סל פורקו 20 קרנ, גדנמ

להלן: ומד על כ-218.4 מיליארד ש"ח, כלהן על, ששווי השוק שות סקרנות בבורסה 464 רלמועד זה, נסח

ים(לדי שקליאר )במי*ות סלבקרניבור ות הצשווי החזק //לוח 14  

יבורות הצשווי החזקות הסלמספר קרנוג הקרןס

82100.6ות בת"אדי מניות סל על מדקרנ

23884.8יםלייטגידים נכסות בחו"ל/ די מניות סל על מדקרנ

12231.7אג"ח בארץדי ות סל על מדקרנ

221.3ותראג"ח בחו"ל/ סחודי ות סל על מדקרנ

464218.4סה"כ

ץ.ות חו ללא קרנ*

מיליארד  218.4כ-על ומד עהסל ות קרנשל הכולל השוק שווי 
השווי ומת לעש"ח מיליארד בכ-50.3 גבוה - שנה הבסוף ש"ח 

ובר דמש"ח. מיליארד 168.1 על שעמד 2024, צמבר דבסוף 
.צמיחה בשיעור של כ- 30%ב

במקביל ות רהנסח חוץות קרנ40 בת"א ות רנסחזה, למועד 
חוץ ות קרנ 17ו-רוק", "בלאקשל לה בניהוחוץ ות קרנ 23- בחו"ל 

ומד עלה אות בקרניבור הצות החזקשווי נבסקו". "אישל לה בניהו
ומת לעשקל מיליארד  5.7בכ-גבוה - שקל מיליארד 19.8 כ-על 

נת 2024, שעמד על 14.1 מיליארד ש"ח.שהשווי בסוף 

ות לקרנים כספרמת בהזדול גיהלט ב-  ותיביהאקטות בקרנ
בתל אג"ח בות המשקיעות ולקרניב אבבתל ות במניות המשקיע

ות, כספיות לקרנים ותישמעמים בהיקפות רמהזלצד יב, אב
ות רמההזהיקף 2025 נת שבות. דמקוים שנמותר יים וכנמאך 

המשך בש"ח, מיליארד כ-26.2 על עמד ות הכספיות בקרנ
2024, נת שבשבוצעו ש"ח מיליארד כ־36.2 של בהיקף ות רמלהז

2023. נת שבשבוצעו ש"ח מיליארד כ-35 של בהיקף ות רמלהזו
ים המשקיעדפת ההעאת גיש דמגבוה הות ההשקעהיקף המשך 
יבית הריבת סבות שכימהרקע על ים ונזילים סולידיים ירלמכש

 ותדי מניות מדהמחקות בקרנ
 סכוםות נטו ברכיששמו רים נומיבינלא
 וברדליארד ש"ח. מ מי0.5של כ-

 ותיתשמענמוך מות רכישבהיקף 
 2023ים שנרם בזסכום שהומה

 22.3וכ-17.6 , שעמד על כ-2024ו-
התאמה.ליארד ש"ח, במי

אג"ח בארץ די ות מדהמחקות בקרנ
סכום כמו נטו בתסות והרכיששכו הנמ

את לאחר ליארד ש"ח, זשל כ-4.8 מי
ליארד ש"ח ות בהיקף של 4.2 מירכיש

2024.ת נבש
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ות תנהתמלהביאה ונית יטחהבולכלית הכות אי-הוודארמת בדה יריהאך גבוהה, ה
ים בשווקהאמון דוש חיעל צביעה מאשר ות, הכספיות לקרנים הכספות רמהזצב בק

ר.ותגבוהה ייכון רמת סים בנכסלעבר מבוקר ועל מ

4.5 כ-רמו הוז בת"אות במניות קיעהמשות יביהאקטות לקרנ2025, נת שיכום בס
דמת.שנה הקולבד בות בהיקף של כ-1 מיליארד ש"ח ברממיליארד ש"ח, לאחר הז

0.1 כ-של זניח סכום שנה הרם הוז בחו"לות במניות קיעהמשות יביהאקטות לקרנ
תכם סשה2024 נת שבאלו ות לקרנרם שהוזסכום מהמעט נמוך ד, לבבש"ח מיליארד 

בכ-0.8 מיליארד ש"ח. 

שנה, הש"ח מיליארד 20.7 כ-רמו הוז בארץאג"ח בות קיעהמשות יביהאקטות לקרנ
נת 2024.שות בהיקף של כ-4.2 מיליארד ש"ח ברמומת הזלע

ש"ח מיליארד  1כ-שנה השכו נמ בחו"לאג"ח בות קיעהמשות יביהאקטות מהקרנ
רה. עבשנה ששבוצעו בות בהיקף של כ-3.5 מיליארד ש"ח רמומת הזלע

 יבורות - הצהכספיות בקרנ
 שנהים הזרלההמשיך 

 ותישמעים בהיקף מכספ
ליארד 26.2 מיבסך של כ-

 ותש"ח, כאשר אי הוודא
 רךיטית לאולגיאופוה
 יבתסבלצד שנה רבית המ

 גבוהה תמכוהיבית הר
 ו, אם כיהמשך מגמה זב

 ותר ביחסנמוך יבהיקף 
 דמת.שנה הקול

נת 2024שותם בנת 2025 אל מול פעילשות ביביות האקטבקרנים קיעהמשות פעיל //7 ף גר

די ש"חליארו, במיות, נטיביות האקטבקרנים קיעהמשות פעיל
הבורסה(וני נת)

 ותרגיות באקיעהמשות יביות האקטבקרנויב אבות בתל ות במניקיעהמשות יביות האקטבקרנ
 יםזריבור ההמנייתי בארץ הצות, כאשר לאפיק רכיששנה מגמת השכה הנמיב אבוב בתל ח
 ד,גנליארד ש"ח. מ מי20.7שנה כ-רמו הזאג"חי בארץ הוליארד ש"ח, ולאפיק ה מי4.5כ-

 ות בהיקף זניח,רמזכמה בהתסות נטו הות בחו"ל הפעילות במניקיעהמשות יביות האקטבקרנ
ליארד ש"ח. מי1שכו כ-נמאג"ח בחו"ל אף ות בקיעהמשות ומהקרנ
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ותדור בנאמנגיות קרנ

ות גיבאסטרטהפועל י, יבלטרנטאאפיק ים בתיקלב לשים משקיעשל הרצון ות בזכהיתר בין שנה, הגבר ות בנאמנדור גיות לקרנהביקוש 
ות ני"ע.רשותוך פיקוח מלא של ימום(, סכום השקעה )ללא מינאת בכל ות, וזרתיהמסודור גיהות לם קרנות בעוימהשקעה הקי

ים מוצרשל ויזום ות רהתחרת גבהידי על יבורי הצההון שוק שכלול לני"ע ות רשות פעילרת גסבמ2023, נת שבהושקו אלו ות קרנ
המסלקה.חברי רכת ההפצה של ות מעות באמצעות בפשטתבצערה( מיהמכוגם רכישה ות ההשקעה )הים. פעולחדש

רת ובגות עניינהתודר מגויבי אקטבניהול ים נכסליבור הצמצד ים נכסהסטת מגמת ברקע הנה ים המנוהלים נכסהבהיקף צמיחה ה
ל.הניהודמי גביית לצד דמי הצלחה גביית המאפשר ות במוצר הנאמנות מצד מנהלי קרנ

ות קרנ33 ומת לעאת זש"ח, מיליארד  4כ-על ומד ענכסיהן ושווי ות, בנאמנדור גיות קרנ 46הבורסה במסלקת ות ומרשזה, למועד 
נכסיהן עמד על כ-1.07 מיליארד ש"ח.ומת בסוף 2024 ששווי רשות שהיו דור בנאמנגי



קים נוספיםשוו
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לווה קצר מועד )מק"מ(מ
של תשואה ומת לעכ-3.8%, על עת כומדת עימה קדשנה למק"מ של דיון לפהתשואה 

נת 2023.שומת תשואה של כ-4.5% בסוף נת 2023, ולעשכ-4.2% בסוף 

2024, נת שבש"ח מיליארד  1.5על עמד  במק"מהממוצע ומי היהמסחר מחזור 
נת 2024, עלייה בשיעור של כ-8%.שבהשוואה ל-1.4 מיליארד ש"ח ב

ש"ח, מיליארד בכ-416 שנה הכמו תסשההמק"מ, ות רימכאת צמצם ישראל בנק 
יבור הצלביקוש ענה מנת תונמק"מ ות הנפק2024. נת שבש"ח מיליארד כ-530 ומת לע

ות לקרנות יבימאסים כספרמת הזהמשך ביטוי ביבל שקביקוש י, סולידהשקעה לאפיק 
ישראל בנק את שמש המרכזי מיטרי ונמכלי הינו מק"מ ות הנפקף, בנוסות. הכספי
יבית הרעת בקביובמשק הכסף יצע הלניהול שמש ומיטרית, ונהמות המדיניבניהול 

רת הטווח.  קצ

מיליארד כ-71.1 של בהיקף מק"מ רכש  ליהישראיבור הצכי לה עוהבורסה וני נתמ
ועד ה-13.6 )מיום השלישית בתקופה ש"ח מיליארד כ-44.4 וכם מת2025, נת שבש"ח 

ים קיעהמש2024. נת שבש"ח מיליארד כ-63 של בהיקף ות רכישומת לעל-19.12(, 
כאשר ו, נטש"ח מיליארד כ-9.7 של בהיקף  מק"מרכשו רוך אלטווח ים דיהמוס

ש"ח, מיליארד כ-1.4 של בהיקף מק"מ רו מכהם שנה השל שנייה והונה הראשבתקופה 
ד, גנמש"ח. מיליארד כ-11.1 של בהיקף מק"מ רכשו הם שנה השל השלישית ובתקופה 

ש"ח, מיליארד כ-7 של בהיקף נטו מק"מ רו מכ החוץקיעי משרה, עבששנה לומה דוב
ש"ח מיליארד כ-3 של בהיקף מק"מ רכשו הם שנייה והונה הראשבתקופה כאשר 

רו מק"מ בהיקף של כ-10 מיליארד ש"ח. שנה מכובתקופה השלישית של ה

צמצם בנק ישראל 
המק"מ, ות ריאת מכ

שנה בכ-416 כמו התסשה
ומת ליארד ש"ח, לעמי

ליארד ש"ח 530 מי
2024.ת נבש
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זרים גנהשוק 
יםדיעתיים זות וחואופצי

ות הפעילבהיקפי שכת מתמעלייה של מגמה רה יכנלפת החושנה בזו רת גסבמ–  יםזרגנהשוק את לפתח יכה ממשהבורסה 
המוצר ימוץ אאת וומי המקים גזרנהשוק ות התחזקאת משקפת זו מגמה יב. אבבתל ות המנימדדי על ים עתידיים ובחוזות באופצי

ים עתידיים חוזהושקו 2024, טמבר בספים. ונשבסיס נכסי בין ותר יחב רבפיזור גם אלא בהיקף רק לא ההון, שוק שחקני רב בק
דור גיבים רבות ונריתים מציעים עתידיהים החוזים-5. בנקת"א ומדד ת"א-90 מדד ת"א-35, מדד - ים ובילמות מנימדדי שלושה על 

עושה נתה מיגם הבורסה ים עתידיהים החוזהשקת לצד ות. ריוסחות נזילעל רה ישמוננסי פימינוף ות, ההשקעתיקי על גנה הים, וניכס
ות מיעילות הנליים למשקיעמאפשר ובכך ף, יהרצבמסחר ים יביצרה יומכקנייה ירי מחשל ומם קיאת הבטיח לנת מעל שפועל שוק, 

ים.עתידיים הותר במסחר בחוזותמחור יעיל י

בממוצע ביום ות דיחילף אמכ־118 ת”א–35, מדד על ות באופציהמסחר במחזורי כ-15% של בשיעור עלייה שמה רנ2025, ת שנב
 ות( לרידו)בעיקר מט”ח על ות באופציבמסחר כ-10% של בשיעור דול גיוכן 2025, נת שבביום ות דיחילף אלכ־136 2024 ת שנב

רמו תים המשקיעשל ובר הגעניין והות המניבשוק ות גבוההות התשואל, במקביביום. ות דיחילף אלכ-42 ביום ות דיחילף אמכ־38 
י. כמעט ללא שינושנה ותר השנות, ים ועל מניות על מדד ת"א-125, מדד ת”א-בנקהממוצע. באופציומי המחסר היות מחזור יביצל

ות אופצישל חדשה רה דסהושקה מרץ שבחודש לאחר 2024, וני יבחודש החל ים גזרנהבשוק ים הכוללהמסחר במחזורי דול גיה
י, וניחודש לת בתחיוכן י, חמישושלישי ימי בלפקיעה ות ימקיות רדסשתי להתווספה שראשון, ימי בלפקיעה ת"א-35 מדד על ות שבועי
רו יאלר/ דו10,000 מ- מט"ח על וכן ל-50, מ-100 ים ות"א-בנקת"א-125 ת"א-35, מדדי על ים גזרנבהבסיס נכס במכפיל שינוי בוצע 

ים על מדד ת"א-35.גזרנות ברידוד הסח לעי Volume Rebateוכניתים, הושקה תהמכפילנת ו, בד בבד עם הקטרילר/ אדול-5,000 

דור גיליעיל כלי ים למשקיעים מספקות והאופציים עתידיהים החוזאלו: ים ירבמכשים ומגלהות ונרביתגם סבר מוובר הגעניין ה
ים וניחיים במוצרובר דמות. המנילשוק יפה ובחשזמון בתותר יגבוהה ות לגמישוות נזיליפור לשות, השקעתיקי ניהול לייעול ים, וניכס

כחלק ים גזרנהירי במכשימוש השאת שמעמיק תהליך דמת, מתקגיה אסטרטסת מבוסות ופעילים נכסשל נמי דיניהול ים המאפשר
המסחר בבורסה.גרלי מאינט

ות(דלפי יחיות )אלפי תקופים, זרגנהים בשוק הממוצעהמסחר מחזורי  //8  ף גר
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רה"( י"הסקלהלן: )בה נכלל ההמידע והבורסה"( "להלן: )בע"מ יב אבבתל-רך עות רילניהבורסה של נתית שהרה יהסקים: הקוראלב ומת לתש
ות לעשאין ד. לבבלידיעה ים ובאומרתה גסבמוגן והתקין מסחר של ומו קיעל ר, היתבין ד, המופקרם כגוהבורסה של דה מעממתוקף ים סממפור
חלק בכל או רה יבסקות לראאין רה. בתמושלא ובין רה בתמובין צתם, הפאו בה ים נכללהים וננתהרת ימכות רבלו, כלשהאחר ימוש שרה יבסק

ות רבלרת, אחאו זו רך דבוג לנהעצה או לצה הממשום לה שכלשהו בחלק או רה יבסקות לראאין כן כמו הבורסה. של ות יבהתחיאו צג ממשום ממנה 
השקעה לטת החרך לצוות רבל)ות ההשקעבתחום ות לטהחלת קברך לצועליה סתמך להואין ות ההשקעבתחום ות לטהחלת לקבהקשור בכול 
להם שרך עות רישניים גידאהתודיווחי הבורסה ומי רישות רבלים, ונשות רממקולוקט צג המוהמידע ר. אחתחום בכול או צמה( עהבורסה ות במני

מטעמה, שפועל מי וכל הבורסה ים, למושים וננכיהיו בה נכלל ההמידע ורה ישהסקנת מעל לת פועהבורסה שות רלמבבורסה. למסחר ים ומרש
גיאה, שות, טעי, ליקולכול ים אחראאינם והם ר, אחאו זה ים מסורך לצוהתאמתו לאו ותו וננכלו, ותלעדכניהמידע, של ותו למלשים יבמתחיאינם 

עת הבנת בבחיוהן הבורסה את ות יבמחיאינן נתית שהרה יבסקות ובאהמות והדעות המסקנשהיא. יבה סמכול במידע שנפלו אי-דיוק או שמטה ה
דווח, מגיד אתותה בהידה יעל ים סמהמפורים בדיווחנכלל הלמידע הבורסה של ותה מאחרירוע גלכדי לעיל באמור אין ספק, רת להסד. לבבדעה 
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