
.ïÕååÕßß ïÕåèç
 äÙØØ èÙêÖ ëÙååÙãã ëÙåéè áê áÕÞçåÝÙåØÙ âÞåÙàÞæØ ëåÖØá èÞãçã ßÞé×ã



ïçØá ÖÚîÜ

'ÙÝæÖ'Ù Õà áÙ ÙâàÚ .ëÚåäÚââ ëÚäéè àæ áÝçÚåä áÝåÚëÝâ Ýäê

 .ÙÙÚÖ× éëÚÝ ÙÕÚêë àæ àÚÙÝä ÝâØ
?áàëêâ

 ïÕ âÞáàÚÕ âÞÙÚÖ×Ù áÚÙÞåÙ ÞãØî ÕÚÙ êÚéåÙ äÚçÞÝÙ :àÙØÝáØ Ýß×
 áî ÙÕÚîï Þá ÕÞÖã äíì áÙåã âÕ - ïÞ×Úá ÙåÞÜÖã áÖÕ .ÙÕÚîïÙ
 âÕ íãÚÜÚ áìÚ ?èæÚå 1% Úá âáîÕ Õáî çÚØã ,ÙåîÖ âÞéæÚå 2%

.Þáî ÙÕÚîïÙ ïÕ áÞéàã ÕÚÙ

ØØâ Ùè×â ãéèÖ ÙèÝ×âà ãÚßÝå
 ,ÙØÞÜéã ïÞÕíå ìÞïÙ áî ÙÕáã ÙìÞÜãã Ù×ÕØÙ :ØçÝ×ß àÙßÝâ

 ,äÞÝÚáÜá ìÜãÞï ïéåÚãã äíìî ÞØà - âÞÞáÕÞí ÙÞÙå ÚÕÚÖ áÖÕ
 (!ÛÚÜÕ âÞîÞãÜ) .íïÚÞÖ ïÞÝãíØ ÙíÚëÖ æÚíìá ßÞíë Úãëç ØØãÙ

.âÞÞáãíÚå ìÚî ÞÕåïÖ æéÕá ÖÚíì ?ßàá ÞÚàÞæÙ

.ßîãÙÖ íÖØå ßà áçÚ . íïÚÞ ïãàÜÚïã ïÞÝãïã ÙçéÚïÖ ÙåÚãÝ ÙÖÚîïÙ ?äà Ùã ,ïÞïÞãÕÙ ÙÞçÖÙ Õá ÙìÞÜãÙÚ áÚÙÞåÙ ÞãØ âÕ ÛÕ



ïÝïÝßÕÕ ÕÝçÖÕ

ÕÕèå ÝêÝÖÕ ÖÝÖÕÕ :ÕçÝ×é

?ÕçÚØé ÚÕß
 ÕÞÙ (Volatility Decay) ÙèÞÜê

 äéèá ëãéÚ×ê ëÞÝãëã ÙçéÚë
 â× ,äãÛ ßéÚÕá ßéç ØÖÕá ëéåÚãã
 ÚÙÛ .ÖÞçÞ éÕêå ÞæÞæÖÙ ØØãÙêà

.èÚåÞã áê éëæåÙ éÞÜãÙ

?ÕèÖç Õ× ÕßÝ
 ëÚÖêÜã ëÚéåÚãã ëÚåéè :ÙÖÞæÙ

 ,âÞÛÚÜÕÖ ÞãÚÞ æÞæÖ áç ÙÕÚêë
 ÙØÚåë áà .âÞÝáÜÚã âÞãÚàæÖ Õá
 ëéçÚÞÚ ,ÖÚêÞÜÙ æÞæÖ ëÕ Ùåêã

.ÞáÞáê éÖÝçã ÝèéÕ

ØÖÖÙÕ ÛÖèÕ ÙçåÕÕ
 ëÚåéèê ÙÖÞæÙ ÚÛ .ëéÖÝçã ÙèÞÜêÙ ,ëéÖÚ× ëÚÞëØÚåëÙÚ éÖÚç äãÛÙê áàà

.ëÞæÕáè ÙéÚçÖ ÜÚÚÝ ëàÚéÕ ÙçèêÙá ëÚãÞÕëã Õá ëÚéåÚãã

 Þéà ëÚ×Ùåëã Õá ëÚéåÚãã ëÚåéèê ßàá ÞÛàéãÙ âéÚ×Ù ÕÞÙ ÙèÞÜêÙ ëçéÚë
 äéèÙ ,ÕçÚãÙ ëØÚèåá éÛÚÜ ØØãÙêà â×ê ÙÖÞæÙ ÕÞÙ .âÞéçã âÞçÞèêãê

.ÞëÚçãêã ØæéÙÖ ëÚÞÙá ÙáÚàÞ ëéåÚããÙ



ÞïÚÕ ïÚæèÚÙ ïÚØÚåï ÙßÝ :ïÝæÕÝçÙ Ùß×ÚØÙ
:êÞÛßèâÙ êÞÝâêâÙ ÙÞæÖÙ êÕ ÙéÞÜââé ÙÝÚéå Ùâ×ÚØ ãÜÖä ÚÕÚÖ

1 ØÝ×ëØØ ë×Ùèå
 ØØâÖ á× çÞÛÜâ æÞçéâÙ .êÚØÚçä 100 àé èÞÜâÖ ØØâ
.2 Þå êåäÚââ ãèçÖ á×Ú

2ØåÙêÕéØ Ø×ÙåëØ
 ãèçÙ .êÚØÚçä 102-Ö ÚÞéßæ ØØâÙ .2%-Ö ÙàÚæ ØØâÙ

.104-à ÙæÞ×âÚ 4%-Ö ÙàÚæ êåäÚââÙ
3 ØÝÝåêØ Ø×ÙåëØ

 * 102) êÚØÚçä 100-à èÛÜ ØØâÙ .2%-Ö ØèÚÞ ØØâÙ
!êÚØÚçä 99.84 = 0.96 * 104 ?ãèçÙ àÖÕ .(0.98

4ØÕçÙëØ
 ?êåäÚââÙ ãèçÙ .ÙÕÚéê ååÕ - áÚçâà èÛÜ ØØâÙ
.êÚäÝç êÚØÚäê Þêé ÞèÜÕ çè ÙÛÚ !0.16% àé ØååÙ

!ãâÚ ÞèÙÕà ØàÕß êÙ×Ùäê êÙÕâ ÝèÛÕ ØèÙç Øâ ÙäÝÝâ× .ÙÖ àÝÛêØé áÙçâÖ çÙÝ×Ö áÝÝå ××âØéß Øèç ØÚ àß :ïÞÝÞèç Ø×Ùçå



 æÙ×ß :Ø×Ù×åßØ ØçÙØßêßØ
ÝÙåÙÝ èéÕß êÙÝæÝ èêÙÙ Øéç

 êÙÙê×Ùåê :1 éÙ×èê
êÙåÙåÙÕ

 ÙÞáç ßÞéç ± 40% áê ÙØÞéÞ
âÚèãá éÚÛÜá ÞØà 67% áê

 áê ÙØÞéÞ :2 Þé ëéåÚãã äéèÖ
 áê ÙÞáç ßÞéç ± 80%

!400%

 êÙÙê×Ùåê :2 éÙ×èê
ØßÙßå

 ÙÞáç ßÞéç ± 20% áê ÙØÞéÞ
éÚÛÜá ÞØà 25% áê

 áê ÙØÞéÞ :3 Þé ëéåÚãã äéèÖ
 áê ÙÞáç êÚéØë 60%

 ,êÚáê Þé ÙØÞéÞÙ !!!150%

!6 Þé ÙÞáçÙ

êÙØßêßØ ØåçæßØ
 ßà ,éëÚÞ ÙÚÖ× èÚåÞãÙê áàà
 ÚÛ .éëÚÞ ëÞëãçÚç ÙÞéÝãÞæÕÙ
 Þé ëÚéåÚãã ëÚåéèê ÙÖÞæÙ
 éëÚÞ ëÞëÚçãêã ëÚåàÚæã 3

.2 Þé ëéåÚãã ëÚåéèã

ÙåÙåÖØ àÙèçÙæØ

 Õá ,âÞÛÚÜÕÖ ëÖêÚÜã ÙÕÚêëÙ ?ÙÖÞæÙ .ëÚÞéÝãÞæ äåÞÕ ëÚÞåãÖ ÙØÞéÞÚ ÙÞáç
 äéèÖ çÞèêãÙ Ø×å ëáçÚéê ëÞÝãëã ÙÞéÝãÞæÕ éçÚÞ ÙÛ .âÞÝáÜÚã âÞàéçÖ

.ëéåÚãã

 ÚåÜåÕ ,âÞáÚç ÚåÜåÕêà .éëÚÞ áÚØ× âÚàæã ÛÚÜÕ âÞØÖÕã ÚåÜåÕ ,âÞØéÚÞ ÚåÜåÕêà
.ÙØÞéÞã "êêÚÕëÙá" éëÚÞ Ùêèê ÙÖÞæÙ èÚÞØÖ ÚÛ .éëÚÞ äÝè âÚàæã ÛÚÜÕ âÞÜÞÚéã

 ÙåÚê ÙëÞÞÙ ÙåÚãëÙ ,âÞÛÚÜÕ ÕáÚ âÞÝáÜÚã âÞãÚàæ Þéá ÖêÚÜã ÙÞÙ èÚåÞãÙ Úá
 ëÚÝáÜÙá ÜëéãÙ ÕÞÙ ÚÛÙ ëÚÕÞçãÙ ëåÖÙÚ - ëÚÕÞçãÙ Õá ÚÛ áÖÕ .äÞÝÚáÜá

.ëÚåÚÖå ÙçèêÙ



ãÜÖâ Ùìëâ

2025 ÝÝèåÕÖ 2 :åßÕèÜ Ýé èÙèÛéØ ÞÙÝ
 îÜÕ îÕ ÙììÚæ ÚÛ ÙÛìßÙ ."ìÚìÜíÙ áÚÞ" ÙäÞß áîÚÕ ,áÞìÚÝëåÙ àß Ýæâß àæ áÞèìÚ× áÞåßâ àæ ÛÞìßÙ èâÕìÝ ÕÞíäÙ ,2025 àÞìèÕÖ 2-Ö

.2020 ÛÕâ ìîÚÞÖ îÚàÚØ×Ù ëÚíÙ îÚÞÚëåìîÙâ

ØÚèßØØ
.ÙâêÚæÙÚ çëÞÙÙâ ÚâÙØä áÞëÚÚíÙ .Ö"ÙìÕà ÕÚÖÞÙ àß àæ Ýæâß ÚæÞèíÙí áÞèÞëâ áÞåßâ àæ ÛÞìßÙ èâÕìÝ

êÝ×ÝÝßØ ØÕÙÖêØ
 îåÞìë) 2020 éìâÖ 16 ÛÕâ ìîÚÞÖ àÚØ×Ù ØåèÙÙ 3 ØÜÕ áÚÞÖ ãÙàí ëÚíÙ ÞÚÚíâ ìàÚØ ãÚÞàÞìÝ 2.4 ÚØÖÞÕ S&P 500 îÚìÖÜ

.(ÙäÚìÚëÙ

êÙååÙßß êÙåèç àç ØçåéØØ
.îÞäÚêÞëÙ îÚÞîØÚäîÙ Öëæ áÞÞàèÚìÝåÝë áÞØåèÙ ÚÚÜ îÚèäÚââ îÚäìë ,îÞîÚæâíâ ØìÞ S&P 500-Ù ØØâí ØÚæÖ

 êÙçÛßØ êÙáèçØ ÝÖÕ .Øßè ØêÙÕÝ èÚÛ ç×âÕáØ ××ß (ÝÝèåÕÝ 25Ö) êÙãÙÖé éÙÝé ÝèÛÕ
 .ÕÝ àÝÝ×ã

 ØêÝÝØ ,3 Ýå êåáÙßßØ àèçØ ,ÕÝéØß ÚÙÛÕ 3 Ýé çÛèßÖ ØêÝÝØ 2 Ýå ØçÛßØ àèçØ ×ÙãÖ
 8.2 Ýé çÛèßÖ

 áÝçÚéÝÕ àê ëÚåÚèëÖ ëÚåßÚæâ Þß àß ëÚååÚââ ëÚåéè Ùâà ëâàêÚâ Ùâ×ÚØ ÚÙÛ
 .áÝÝÚåç ÝëàÖ

.&ÕàØêÕà èÖ×Øà Õéç èêÖÝ ÕÝÕ ,èêÖÝ Öè àß× êßèÖÕ ÕêÝÝÕ êàÖåßÕÖ àßß ,ÕçÝØéÕ àÖèçÝç àà×Öé Öà ÖßÝé



?ÝÕ×ß ààßÖ Ø× Ýïß ×Õ
 ëÚÕçÚë ÖÞäÙà ëÚàÚßÞ ëÚèäÚââ ëÚäéè áÙÖê áÞêÞÜéë êÞ ,ëÚéÙÛÕÙ àß ëÚéâà

:áÞèÞÚØâÙ áÞÕäëÙ ëÕ ãÞÖÙà ÖÚêÜ àÖÕ .ëÚâÞêéâ

çÝçéÙ èÚÛ ÝéÙê èÙê
 ÙßÚâä ëÚÞëØÚäë áæ ëßêÚââÚ ÙèÛÜ ÙÞÞàæ ëâ×âÖ Õçâä èÚêÙêß

 ÙèÚèëÙ .ãèÚØ ëÚÕçÚÞ ëÚÕÚêë ÖÞäÙà ëÚàÚßÞ ëÚèäÚââ ëÚäéè ,ëÞåÜÞ
.áÞÞëÚæâêâ áÞäÚèÞë Õàà 50%-30% àê ÙÞÞàæ :ëÞàÕÞØÞÕÙ

×ÙÕß éçè àßÚ ÛÙÙÜ
 ëÚäéè ,(ëÚæÚÖê Øæ áÞâÞ) ÜÚÚÝ ëéçè Ùâ×âÖ áÞæäßÚêâ áëÕ áÕ

 ØÚâç éÚÝÞä êéÚØ ÙÛ àÖÕ .ÙÕÚêëÙ ëÕ éÞÖ×Ùà ëÚàÚßÞ ëÚèäÚââ
.Ùäëêâ Ùâ×âÙêß ÙéÞÙâ ÙÕÞçÞÚ

×ÖàÖ "ØèÝéê çåß"
 Úâß - ãÞÝÚàÜà ØÞåèÙà áÞäßÚâ ëâÕÖ áëÕê ãÝè áÚßå áßà êÞ áÕ

 ÙÕÚêë àÕÞçäÝÚèà ãÚßÞåÙ ëÕ ÙÚÚê ÞàÚÕ ÛÕ - ÚäÞÛèÖ éÚâÞÙ
.Úà ÚèèØÛë Õàê çåß ëÚÞÙà ÖÞÞÜ ÙÛ àÖÕ .ëÞâÚäÚéÝåÕ



íÕç ÝåÕïå

?ÕÖÖí àß Õ× Õßà ×Õ
:âÞÕéã âÞåÚëåÙê Ùã ÙåÙ .ØÜÕà ÙØÞÜåãÚ ëåÞÞåçã ÙåÚãë Ùá×ã ëÚååÚãã ëÚåéè áê ÞéÚÝæÞÙ ÜÚëÞå

íïÖÙÕ çÖíÖÕ îÙ×íïÕ
 ÕáÙ äãÛÖ ëÚååÚãã ëÚåéè Úåèê âÞçÞèêã äÙÖê ëÚåÚèë ÚÞÙ

 10,000 áàê éãÚÕ ÙÛ .ÕççéÕÕß 97% Ýé ÕçÝ×ß ÚÕé äÚàå
 áê ëÚåÚèëÖ ááà ßéØÖ ÙéÚè ÙÛ .ØÖáÖ ª 300-á ÚàåÙ ª

 ÚÕ 2008 éÖêã Úãà ,ÙÙÚÖ× ëÚÞëØÚåë âç ëÚØÜ ëÚØÞéÞ
.âÚè-ÝÚØÙ ëÚèæéëÙ

íïÖÙÕ ÕÖØÕ îÙ×íïÕ
 Ýé ÕÕÖéê ÚÕéÚ âáêÚãÙ äãÛÖ Úåèê âÞçÞèêã ÚÞÙ ,Þåê Øçã
 ª 1,000 áê ÙçèêÙê éãÚÕ ÙÛ .ÞÝåé èéç ÞÖê 100 Ýå
 ëÞëÜëÖ Úåèê âÞçÞèêãá Ùéè ÙÛ .ª 100,000-á ÙàåÙ
.äàã éÜÕáê ÞéÚêÙ èÚêÖ ÚéÕêåÚ 2009 ÞæååÞåÙ éÖêãÙ

 ...àßàÖ



ëÝêçâØ ØÝçåÙÕØ
 ëåßÕ Õàê áÙßæ áßà êÝ áÕ
 ëâÕÖ àÖÕ ,ÙëÙÕ ×ÖÕà áßà

 .áßà ëåßÕ Õà
.ëÙè×â ëÙåéèÖ ÙëÙÕ ÙâÝê

êÙéÙÕ ßÖßÙå êßèæÕ :1 Öàé
 ØÚØ çåßØ ëÕ ëÙÕéà ãßÙâ ëâÕÖ ÝäÕ áÕØ :áßâçæ ëÕ ÙàÕê
?ëÝàßàßÙ ëÝêèä ãßÙâ ëâÕÖ ÕàÕ "ãßê ÖêÙÛ ÝäÕ" Õà ?áàæä

"ÕåÙèé" áÖßå êæÙÖç :2 Öàé
 éëÙÝ Õà - áßàê èÝëà åÛÝÖ Ý×éÙåÖÕ ÕÙØê áÙßå ÙéÛÖ

 áÕ áßÝÝÛ àæ æÝèêÝ Õàê çåßØ ØÚ .ààÙßØ èÝëØâ 3%-1%-â
.×ÖÕÝ

ÕÙ×ØèØåÕ êèÙ×Ö :3 Öàé
 ,(è"×åÕä ,S&P 500) ÝëÙßÝÕ ××â ÙéÛÖ ,áÝåäßä áëÕ áÕ

.ÙÕçë Ýëâ êÕéâ ÙÜÝàÛØÙ ,3 Ýè àæ 2 Ýè çÙäÝâ ÙèÝ×æØ

 ÙÕéåß - "?Þà ÞÕØß ÙÛ áÕÙ" áßâçç ëÕ áÞàÕÚê áëÕ áÕ :ÕÕ× ààß
 ØÜÚÞâÖ áÞâßÜÚëâ áÞçÞèêâà èé ëÚâÞÕëâ ëÚååÚââ ëÚåéè .Õàê

.ÝàÜÚâ ØæåÙ ×Úåæà áÞàÚßÞÚ èâÚçà áÞåÚßÞæÙ ëÕ áÞåÞÖâê



?ÕæçéÕ ÖÕ èÖâÝÕ :áÖßÝåà
:ëÚÞÛàéãÙ ëÚåèæãÙ ÙåÙ .éÚãÞÙá ÙçèêÙ äÞÖ äÞÞåçã éÚéÕ éÚÛÕÖ ëÚÕçãå ëÚéåÚãã ëÚåéè

áàÖßà Õà ãÕ
 .ááàÖ äëÚÕ âÞàÞéç Õá âÞçÞèêãÙ ÖÚé
 âÞàæÚÜ ÚÕ ÞåÚÞæåé èÞë âÞåÚÖ âëÕ âÕ
.âàáÞÖêÖ Õá ÙÛ - ÜÚÚÝ ëàÚéÕ ÙéÝãá

ÞïÞâÕ àÕÞçäÝÖåÕ
 éêéÕ ,âÞãáêÚãÚ âÞéÞØå âÞÕåëÖ

 áÖÕ .ëÚãÚçç ëÚÕÚêë ÜÞÚÚéÙá
.ØÚÕã âÞàÚãå ÚÛà ÙÜáçÙá âÞÞÚàÞæÙ

ïÞåÖå ÕçàâÕ
 âëÕê ª 1,000-5,000 âàá êÞ âÕ

 âëÕÚ ,äÞÝÚáÜá ØÖÕá âÞåàÚã ëãÕÖ
 ëÕ ÙÚÚê ÞáÚÕ - âÞåÚàÞæÙ ëÕ âÞåÞÖã

 èæà ëÚÞÙá ÖÞÞÜ ÙÛ áÖÕ .äÚÞæÞåÙ
.ØÖáÖ "èÜêã"

:Öèß×
 ãßÙâ ÝäÕ Øâß" ÕàÕ "?×ÝÙÙèØà àÙßÝ ÝäÕ Øâß" Õà ÕÝØ ØàÕéØ
 ÙèÕéÝØ - "ØÖèØ Õà" ÙÕ "áÙàß" ÕÝØ ØÖÙéêØ áÕ "?×ÝååØà

.ç×èØ

 ,ÙèÚãç ÙåÖÙ êéÚØê âàÜÚëã ÞæååÞé Þáà äÙ ëÚéåÚãã ëÚåéè
 ,âÞçÞèêãÙã 99% áÞÖêÖ .áÛéÖ ëçãêãÚ ,ÞåØéè âÞåÚàÞæ áÚÙÞå

.ßÚéÕÙ ÜÚÚÝÖ ëÚÙÚÖ× ëÚÕÚêë ×ÞêÙá éëÚÞ ëÚÖÚÝ âÞàéØ äåêÞ


